


NOV 4 
PERIODICAL ROOM 
GENERAL LIBRAR) 

UNIV. OF MICH. 


INTERNATIONALE 
ZEITSCHRIFT FUR SOZIALWISSENSCHAFTEN 


REVUE INTERNATIONALE DES SCIENCES SOCIALES 


INTERNATIONAL REVIEW FOR SOCIAL SCIENCES 








VOL.III 1949 FASC.2 








EDITORES: A. AFTALION, PARIS—LUIGI EINAUDI, ROMA 


WALTER EUCKEN, FREIBURGI. BR. — ALVIN H. HANSEN, HARVARD UNIV. 





R. F. HARROD, OXFORD - ELI F. HECKSCHER, STOCKHOLM —J.R. HICKS, OXFORD 
W.-E. RAPPARD, GENEVE — CH. RIST, PARIS - WILHELM ROPKE, GENEVE 
EDGAR SALIN, BASEL — J.A.SCHUMPETER, HARVARD UNIV. 


ALFRED WEBER, HEIDELBERG — REDACTOR: DR. HERMANN G.BIERI 


A.FRANCKE AG.VERLAG BERN 





INHALT-SOMMAIRE-CONTENTS 


Epcar SALIN (Basel): Wahrungsexperimente und Wahrungsrefor- 
men 1945-1948 

Fritz Kart Mann (IWashington): Re-Orientation through Fiscal 
Theory 


Anpré Marcuat (Paris): L’Orientation de la Science Economique 


dans ses Rapports avec les Progrés de la Statistique. . 

WILHELM RO6pxeE (Gevéve): Zur Theorie des Kollektivismus. Ein kri- 
tischer Literaturbericht 

W.F.SToLrer (Michigan): American Foreign Economic Policy, the 
Dollar Shortage, and Mr. Balogh 

Besprechungen — Comptes rendus — Reviews 

Bibliographie — Bibliography 


KyKk os erscheint vierteljahrlich, jedes Heft umfaBt 96 Seiten, vier Hefte bilden 
einen Band. Preis des Bandes sFr.36.—. Alle redaktionelle Korrespondenz, Manu- 
skripte und Rezensionsexemplare sind zu richten an den Redaktor Dr. Hermann 
G. Bieri, BrandschenkestraBe 24, Ziirich. — Fir die Veréffentlichung in KyKtos 
werden prinzipiell nur Arbeiten angenommen, die vorher nicht veréffentlicht 
worden sind. Alle Autoren verpflichten sich, in Kyktos erschienene Arbeiten 
nicht ohneschriftliche Genehmigung des Verlages anderweitig zu publizieren, auch 
nicht in einer andern Sprache. Geschiiftliche Korrespondenz (fiir den Bezug und 
fiir Inserate) ist zu richten an den Verlag A. Francke AG., Bubenbergplatz 6, Bern. 


KyYKLOs est une publication trimestrielle. Quatre fascicules 4 96 pages forment un 
tome au prix de frs.s. 36.—. Adressez les lettres, les manuscrits et le service de presse 
concernant la rédaction au rédacteur du Kyxtos: Dr. Hermann G. Bieri, 24, Brand- 
schenkestrasse, Zurich. — Par prinzipe, KyK.os n’acceptera que des travaux origi- 
naux et inédits. Tous les auteurs s’engageront a ne pas publier ailleurs les articles pa- 
rus dans Kyk os (y compris les traductions) sans autorisation écrite des Editeurs. 
Pourabonnementset publicité écrire a A. FranckeS.A.,6, Place Boubenberg, Berne. 


KYKLOs is a quarterly, four consecutive numbers of about 96 pages each making 
up a volume, at the price of Swiss francs 36.00. Kindly address editorial cor- 
respondence, manuscripts and review copies to the editor: Dr. Hermann G. Bieri, 
24 Brandschenkestrasse, Zurich.—Only original articles not previously published 
will appear in Kyxxos. Authors will accept the obligation of not publishing any- 
where else their articles printed in this review, nor to have them translated, with- 
out written agreement from the publishers. All business correspondence concern- 
ing subscriptions, advertisements and such should be addressed to the publishers, 
A. Francke Ltd., 6 Pl. Bubenberg, Berne. 


Copyright by A. Francke AG. Bern — Printed in Switzerland 


Ausstattung und Druck von Benteli AG. Bern-Biimpliz 

















WAHRUNGSEXPERIMENTE 
UND WAHRUNGSREFORMEN 1945-1948' 


Wahrung — das alte deutsche Wort sagt, was noch heute das Volk sich 
unter einer rechten Wahrung vorstellt: etwas Wahrschaftes, etwas Dauer- 
haftes. Und so hat auch der 6konomische Begriff der Wahrung urspriing- 
lich nicht eine zufallig oder wechselnd festgesetzte, gesetzlich festgelegte 
Geltung gemeint, sondern einen gleichbleibenden Dauerwert, dem man 
ausgangs des 19. Jahrhunderts eine Art von Ewigkeitscharakter zu- 
schrieb. Mit der Erschiitterung der Goldwahrungen im ersten Weltkrieg 
und mit dem Zusammenbruch der klassischen englischen Goldwahrung 
im Jahre 1931 ist daher nicht nur ein Geldsystem durch ein andres er- 
setzt, sondern ist ein Glauben in der Wurzel getroffen worden, der mit 
dem Hochkapitalismus einerseits gewachsen war und andrerseits nicht 
wenig zuerst zu seinem Siegeszug und dann zu seinem Bestand beige- 
tragen hatte. 

Es sind die neuen Fakten gewesen, welche zur Entwicklung der moder- 
nen Geldtheorie gefiihrt haben, und es ist dann wiederum die neue 
Theorie gewesen, welche im Verein mit den praktischen Erfahrungen die 
neue Wahrungspolitik der dreiSiger Jahre in England, in den Vereinig- 
ten Staaten, in Deutschland erfolgreich gestaltete. Als der zweite Welt- 
krieg ausbrach, zeigte sich der erstaunliche, in aller Geschichte seltene 
Sachverhalt, da die meisten Staaten aus Irrtiimern und Fehlern der Po- 
litik und der Kriegfiihrung des vorangegangenen kleinen Weltkriegs 
etwas gelernt hatten. Genau so wie Militartechnik und -taktik in einer 
Richtung entwickelt wurden, die den blutigen, entscheidungsarmen Stel- 
lungskrieg von anno dazumal ausschlof, genau so wurde nun umgekehrt 
die gesamte Wirtschaftspolitik, insonderheit aber die Preis- und die Fi- 
nanzpolitik in einer Richtung ausgebaut, die anstelle der fallweisen Im- 
provisationen eine langfristige, planmaBige Systematisierung erlaubte 
und die iiberall — ausgenommen die vom Nationalsozialismus unter- 


(1) Vortrag, gehalten in der Statistisch-Volkswirtschaftlichen Gesellschaft zu 
Basel am 28.2. 1949. - Die Verzigerung des Druckes hat einige kleine Ergan- 
zungen erfordert und erlaubt. 
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worfenen und bewu8t durch Geldentwertung ausgepliinderten Lander — 
eine unveranderte oder, wie in England, wenig veranderte Aufrechter- 
haltung der alten Paritaten gestattete und sogar die Kaufkraft des Gel- 
des selten um mehr als 50% absinken lieB. Man durfte nach diesem rela- 
tiven Erfolg gespannt sein, ob die Staaten, fiir die sich der erste Krieg 
als Lehrmeister fiir den zweiten erwiesen hatte, auch aus der ersten, 
schlecht bewdltigten Nachkriegszeit heilsame Lehren fiir den zweiten 
Frieden zu ziehen verméchten. 

Da®B politisch solche Erwartungen und Hoffnungen enttauscht worden 
sind, zeigt jeder Blick auf die Machtlosigkeit der UNO, der gegeniiber 
sich die Leistungen des alten Vélkerbunds noch als recht imposant aus- 
nehmen. Wahrungspolitisch schien die Aufgabe insofern leichter, als hier 
die divergierenden Interessen der GroBmiachte nicht schon von vorn- 
herein jede Planung verunméglichten — die Konvention von Bretton 
Woods ist klugerweise als Rahmenwerk konstruiert, bei dem nicht un- 
einige Partner zusammengebunden wurden, sondern die miteinander 
einigen Westmiachte einen Vertrag schlossen, zu dem der Beitritt unter 
stipulierten Bedingungen auch den iibrigen Staaten offenstand. 

Dennoch hat auch diese von vielen Seiten so enthusiastisch begriiBte 
Neuordnung des internationalen Zahlungswesens bisher nur in begrenz- 
tem Umfang Nutzen gestiftet. Sie hat weder die englische Dollarkrise zu 
verhindern noch die Dollarknappheit der Welt zu beheben vermocht, 
und die Sanierung der franzésischen Wahrung mufte mehr gegen als 
mit Bretton Woods versucht werden. Selbst als Reprasentations- und 
Dokumentationsstelle wird man einstweilen die damit verbundene Inter- 
nationale Bank fiir den Wiederaufbau kaum als auf gleichem Niveau 
stehend wie die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich in ihrer 
Bliitezeit erklaren kénnen. Und das Gesamturteil kann nicht anders lau- 
ten, als daB bisher das Experiment von Bretton Woods seine Bewahrungs- 
probe nicht bestanden hat — ein Teil der dort vermittelten Kredite hatte 
ebensogut bei Privatbanken aufgenommen werden kénnen, ein anderer 
Teil ware vermutlich besser als Subsidie statt in Kreditform gegeben 


worden, und jedenfalls: eine wirkliche Ordnung des internationalen Zah- 
lungswesens ist nicht — oder noch nicht — erreicht. Was ist der Grund? 
Wenn man heute wieder die beiden Plane betrachtet, welche von sei- 
ten der Angelsachsen fiir die Neuordnung des internationalen Zahlungs- 
verkehrs entworfen wurden, den Krynes-Plan und den Wuirte-Plan, so 
wird noch deutlicher als zur Zeit der Verdéffentlichung, wie sehr viel 
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realistischer der in Bretton Woods nur subsidiar beriicksichtigte KEYNEs- 
Plan die Nachkriegsentwicklung vorausgesehen und zur BewAltigung 
ihrer Probleme die — wahrscheinlich noch nicht einmal vollig zureichen- 
den — Lésungsmittel ersonnen hatte(1). Begreiflicherweise dominieren 
im Plan des Amerikaners die Gesichtspunkte und Interessen der USA als 
des iiber den gréBten Goldschatz verfiigenden Glaubigerlandes, und ge- 
wi8 wird niemand verkennen, daf hier legitime Interessen verfochten 
werden, deren Verwirklichung eines Tages dem Gesamtinteresse einer ge- 
sundeten Weltwirtschaft entsprechen mag. Einstweilen aber sind die Rea- 
litaten andere, sind die gold- und devisenarmen Lander weitaus in der 
Uberzahl, und von ihrer Situation und ihren Interessen war Lord Keynes 
ausgegangen. Selbst fiir ein goldreiches Land wie die Schweiz hatte der 
Keynes-Plan Vorteile geboten; denn da sie nicht in der Lage ist, das Ver- 
sagen von Bretton Woods durch Geschenke und Kredite in amerikani- 
schem Stil auszugleichen, ware eine Lésung fiir sie nutzbringender ge- 
wesen, die zuvorderst den Landern mit sog. «weicher» Wahrung und 
ihren Interessen entsprochen hatte. 

Darum aber, weil das Experiment von Bretton Woods auf der einen 
Seite nichts vorkehrte, um die goldarmen Lander von Anfang an mit 
einem ausreichenden Goldbestand zum Ausgleich ihrer Zahlungsbilanz- 
defizite und zur Verteidigung ihrer Wahrung zu versehen und auf der 
anderen Seite doch den Mitgliedsstaaten nach Festlegung der Anfangs- 
paritaten ganz bestimmte Verpflichtungen auferlegte, - darum mufte 
in den vergangenen Jahren notwendig das Schwergewicht auf den Wah- 
rungsmaBnahmen der einzelnen Staaten liegen. Dies brauchte nicht nur 
nachteilig zu sein; es konnte hierin fiir hervorragende Wahrungs-Fach- 
leute der einzelnen Mitgliedsstaaten eine Chance der Erprobung und Be- 
wahrung liegen, und hiervon wiederum konnte auf die noch nicht ange- 
schlossenen Lander eine beispielhafte Wirkung ausgehen. Aber um nicht 
spater ungerecht zu urteilen, mu doch die Erwagung vorausgeschickt 
werden, da dieser Aufgabe und diesem Weg sich auSerordentliche 
Schwierigkeiten entgegentiirmten: Der Aufbau einer wie auch immer 
gearteten soliden Wahrung setzt ein geordnetes Staats- und Wirtschafts- 
gefiige voraus. Kein Staat der Welt aber konnte sich bei Kriegsende einer 


(1) Vgl. die sehr niitzliche Gegeniiberstellung der beiden Plane in: H. Bacu- 
MANN, Die angelsdchsischen Plane fiir die Neuordnung des internationalen Zahlungsver- 
kehrs. St.Gallen 1943, sowie vom gleichen Verfasser: Die Konventionen von Bretton 
Woods, ib. 1945. 
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vollig intakten Wirtschaft riihmen, iiberall waren inflationistische Er- 
scheinungen von mehr oder minder groBem Belang festzustellen, iiberall 
war durch Staatseingriffe ein mehr oder minder kiinstliches Preisgefiige 
entstanden, und in vielen kriegfiihrenden Staaten war iiberdies die iiber- 
kommene Ordnung von Staat und Gesellschaft gefahrlich zerriittet oder 
vollig zerstért. Selbst bei den Siegerstaaten ergaben sich daher ganz we- 
sentliche Unterschiede der Ausgangslage. 


Wenn, wie es durchgangig in diesem Krieg der Fall gewesen ist, die 
Preiskontrolle und die Rationierung einigerma®en funktionierte, obwohl 
iiberall eine teilweise Kriegsfinanzierung unter Inanspruchnahme der 
Notenpresse stattfand, so beweist dies, daB die staatlichen Kontroll- oder 
ZwangsmaBnahmen, unterstiitzt durch die patriotische Gesinnung der 
Biirger, die quantitatstheoretisch zu erwartende Auswirkung der Geld- 
vermehrung auf die Preise hintangehalten haben. Aber solch ein Zustand 
der «gestauten Inflation» (1) kann selbst mit Zwangsmitteln nicht be- 
liebig verlangert werden; 1a8t die patriotische Hochspannung nach, so 
miiBte selbst in einem terroristisch-autoritaren Staat die Geldfiille zur 
Entwicklung eines schwarzen Marktes fiihren, und eine wie auch immer 
geartete Demokratie kénnte selbst eine zeitweilige Verlangerung nur mit 
so scharfen Zwangsmitteln und so grofSen Subventionen versuchen, da 
vom freiheitlichen Staatscharakter und «ar von der «freien» Wirtschaft 
bald nicht mehr viel iibrig bliebe. Aus diesem Sachverhalt haben die bei- 
den antagonistischen Weltmachte die systemgerechten Konsequenzen 
gezogen: Die Vereinigten Staaten haben die Preiskontrolle aufgehoben 
und die durch die Geldfiille gespeiste Nachfrage sich voll auf die Preise aus- 
wirken lassen — SowjetruBland hat einen Geldschnitt vorgenommen, der 
den Kaufkraftiiberhang beseitigte und eine gefahrlose Aufhebung der 
Rationierung erlaubte. 

Die Politik der Vereinigten Staaten, die generelle Aufhebung der Preis- 
kontrolle und der Rationierung (und nicht ihr sukzessiver, sehr langsa- 
mer Abbau wie in anderen demokratischen Landern) und der nachfol- 
gende unvermeidliche Preisanstieg ist ohne Erschiitterung ihres Sozial- 
gefiiges méglich gewesen, weil ihr Produktionsapparat auch wahrend 
des Krieges sich gewaltig ausgedehnt hatte und weil die Umstellung auf 
Friedensproduktion verhaltnismaBig reibungslos und verbliiffend schnell 


(1) Vgl. zu diesem Begriff auBer J. Ruerrs L’ ordre social noch W. Roepxe, Offene 
und zuriickgestaute Inflation. Kyklos. Vol. 1. S.57 ff. 
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gelungen ist. Die sinkende Kaufkraft der Mittelklassen, die mit jeder In- 
flation verbunden ist und immer soziale Spannungen im Gefolge hat, 
diirfte sozial wie soziologisch iiberkompensiert sein durch die starke Ver- 
gréBerung des Anteils am Sozialprodukt, den vor allem die gehobenen 
Arbeiterschichten dank der Macht der Gewerkschaften erhielten. Aber 
dieser Verzicht auf geldpolitische MaBnahmen, dieses freie Ausschwin- 
genlassen der Preise ist nicht nur fiir gar kein anderes Land méglich ge- 
wesen, sondern diese Politik entbehrte auch jeder Riicksicht auf die 
Weltwirtschaft — sie war, um es mit einem zur Kennzeichnung der frii- 
heren AuGenpolitik der USA gepragten Ausdruck zu sagen, durchaus iso- 
lationistisch. Da die Preise der Rohstoffe, insbesondere der Nahrungs- 
mittel, starker stiegen als die Preise der Industrieprodukte, bekamen die 
negativen Folgen vor allem solche Lander zu verspiiren, die mit Hilfe 
amerikanischer Kredite Rohstoffe in den USA einkauften und zur Be- 
zahiung der Zinsen und der normalen Importe auf Industrieexport an- 
gewiesen waren — vor allem England wurde schwer getroffen, da die 
Kaufkraft seiner amerikanischen Milliardenanleihe durch die bald nach 
dem Abschlu8 einsetzende Preissteigerung empfindlich geschmalert 
wurde. Auf der andern Seite sei nicht iibersehen und nicht verschwiegen, 
da®8 die amerikanische Entwicklung fiir die Situation der Schweiz von 
wesentlichem Vorteil gewesen ist. Wenn der Verfasser(1) wie manche 
andere Experten zur Angleichung des schweizerischen Preisniveaus an 
die Preise des westlichen Weltmarkts zu Kriegsende eine Abwertung fiir 
kaum vermeidbar hielt, so hat die inflationistische Preissteigerung in den 
USA diese stets unerfreuliche MaSnahme, zumindest damals, entbehr- 
lich gemacht. 

Diametral der amerikanischen Lésung entgegengesetzt war die Rege- 
lung in Sowjet-Rufland. Die kommunistische Vormacht hatte so wenig wie 
die kapitalistischen Staaten die ganze Finanzierung des Kriegs aus ver- 
gangenen und laufenden Produktionsiiberschiissen bzw. Ersparnissen 
durchfiihren kénnen, und zudem war im okkupierten Gebiet von den 
Nationalsozialisten eine gewaltige Menge von Rubelnoten gedruckt und 
in den Verkehr gebracht worden. Infolgedessen bestand wie iiberall ei- 
nerseits ein groBer Mangel an Konsumgiitern — in der Sowjet-Union 
noch verstarkt durch die bereits vor dem Krieg infolge der forcierten In- 
dustrialisierung chronische Unterversorgung des Konsumgiitermarktes — 


(1) Vgl. den Artikel Inflation, Deflation, Devalvation. Schweizer Monatshefte 
1945. S.372ff. 
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und andererseits eine Geldplethora, die dazu fiihrte, daB die Preise des 
freien Marktes wesentlich iiber den fixen Preisen des rationierten Marktes 
standen. Die getroffenen MaSinahmen — Zusammenlegung samtlicher 
Barbestande im Verhaltnis 10 zu 1, unterschiedliche Behandlung der 
Sparkapitalien (bis 3000 Rubel Umtauschverhiltnis 1 zu 1, iber 3000 
bis 10000 Verhiltnis 3 zu 2, dariiber hinaus VerhAltnis 2 zu 1) sind nicht 
als Abwertung zu bezeichnen, da man unter Abwertung iiblicher- und 
richtigerweise die Herabsetzung des Goldgehalts und dadurch des Aufen- 
werts einer Wahrung versteht, wahrend hier nichts stattfand als ein in- 
terner Geldschnitt, der die iiberschiissige Kaufkraft zum Verschwinden 
brachte. Diese Operation ist, soweit sich dies nach den im Westen vor- 
liegenden Berichten beurteilen laBt, ausgezeichnet gelungen; sie war 
6konomisch richtig konzipiert, technisch gut durchgefiihrt und in ihren 
sozialen Wirkungen gut berechnet, da sie durch die starkere Beschneidung 
der Barbestande die Schichten traf, die am ehesten als Kriegsgewinnler 
angesehen werden muften: neben den Schwarzhandlern und Schiebern, 
die es auch im kommunistischen Weltteil gibt, eine breite Bauernschicht, 
die durch Belieferung des freien Marktes hatte Extragewinne machen 
kénnen. Die giinstige Behandlung des Sparkapitals und die bevorzugte 
Behandlung der kleinen Sparer ist 6konomisch so verniinftig und sozial 
so klug, daf man sich wundern mu, warum nicht manche « kapitalisti- 
schen» Staaten aus dem kommunistischen Beispiel gelernt haben. 

Nun ist zwar argumentiert worden, daf nur ein autoritarer Staat eine 
Sanierung seines Geldwesens mit solch «unerhérter Riicksichtslosigkeit » 
durchfiihren kénne, wogegen « Demokratien erfahrungsgem4B nicht mit 
einem Federstrich so einschneidende und in die Besitzverhaltnisse des 
einzelnen so tief eingreifende MaBnahmen zu dekretieren in der Lage 
sind». Das Argument will aber nicht recht verfangen; bekanntlich ist es 
nicht gerade ein Zeichen von zarter Gemiitsverfassung, wenn man einer 
Katze stiickweise den Schwanz abschneidet — und ob eine fortgesetzte 
Inflation nicht hierauf herauskommt und also grausamer und riicksichts- 
loser ist und zudem ungerechter wirkt als ein radikaler Geldschnitt, das 
diirften selbst die berufsmaBigen Verkleinerer jeder russischen Ma6- 
nahme bezweifeln. Wohl aber ist zu sagen: Sowjet-RuBland war und ist 
in einer Hinsicht giinstiger gestellt als alle tibrigen Staaten der Welt; der 
Rubel ist eine reine Binnenwdahrung, und also konnte der Geldschnitt durch- 
gefiihrt werden, ohne da8 nachteilige, ja ohne daB irgendwelche Riick- 
wirkungen auf den Aufenhandel befiirchtet werden mtBten, dessen 
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Rechnungstellung und dessen Saldierung seit langem in auslandischer 
Wahrung oder in Gold erfolgte. 

Da kein anderes der in den zweiten Weltkrieg verwickelten Lander 
iiber die — jede in ihrer Art — giinstige Ausgangsposition der zwei gréBten 
Weltmachte verfiigte, waren ihre Moéglichkeiten fiir eine grundlegende 
Reform beschrankt. Die dritte Macht der heutigen Triarchie (1), Grof- 
britannien, hatte vermutlich im Jahre 1945 durch eine Abwertung klassi- 
schen Stils die latente Inflation beseitigen, das gestérte Preisgefiige ins 
Gleichgewicht bringen und den Ex- und Import auf eine gesunde Re- 
chenbasis stellen konnen. Aber man wird Verstandnis dafiir haben, daB 
diese GroBimacht, die zur Erringung des Siegs so groBe Opfer gebracht 
hatte, die aus einer Glaubiger- zur Schuldnernation gewandelt und die 
im Laufe eines einzigen Jahrzehnts bereits zweimal zur Abwertung des 
stolzen Sterlingpfundes gezwungen worden war, schon aus Prestigegriin- 
den einer neuen Abwertung widerstrebte. Und man wird, auch wenn 
man am letzten Erfolg zweifelt, doch nur mit hoher Achtung jene Politik 
der «austerity» wiirdigen, die den Versuch unternimmt, durch die dem 
freiheitsliebenden Volk gewif nicht willkommene Weiterfiihrung der 
Zwangswirtscha‘t dem einzelnen von Staats wegen jene kleinen Rationen 
zuzuteilen, die bei anderen Geld- und Preisverhaltnissen ihm ein kleine- 
res Realeinkommen von selbst nahelegen wiirde. 

Es mag mit der Stabilitat des eigenen, englischen Staates zusammen- 
hangen, da® die englische Politik in aller Geschichte Schwierigkeiten 
hatte, tiefgreifende Erschiitterungen des Gesellschaftsgefiiges anderer 
Staaten rechtzeitig voll zu realisieren. Hierin allein liegt eine halbwegs 
zureichende Erklarung fiir die einzige véllig gescheiterte Geldreform im 
westlichen Bereich, die griechische. In Griechenland war schon zwischen 
den Weltkriegen eine Stabilisierung der Wahrung nur kurzfristig gelun- 
gen, und schon vor der Nazibesetzung war der Notenumlauf auf mehr 
als 20 Milliarden Drachmen gestiegen. Die Okkupanten haben dann das 
ungliickliche Land mit Hilfe der Notenpresse buchstablich ausgesogen, 
und die griechische Regierung, die mit alliierter Hilfe nach Athen zu- 
riickkehrte, fand eine Zirkulation von 2 % Millionen Billionen Drachmen 
vor, mithin ein vdéllig funktionsunfahiges Geldsystem, dessen unverziig- 
liche Sanierung unerlaBlich war, wenn die Staatsmaschinerie wieder in 


(1) Vgl. zu diesem Begriff und zur Erkenntnis der Gesamtsituation der Welt- 
wirtschaft den Artikel des Verfassers «Wirtschaft und Wirtschaftslehre nach zwei 
Weltkriegen». Kyklos. Vol. 1 S. 26 ff. 
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Gang gebracht werden sollte. Aber trotzdem die Inflation in ihrem Aus- 
ma noch die deutsche von 1923 weit in den Schatten stellte, hat man 
nicht wie dort eine Billion gegen eine neue Einheit, sondern nur 50 Mil- 
liarden alte Drachmen gegen eine neue getauscht. Und obwohl eine 
akute Hungersituation bestand und niemand Hoffnungen auf eine bal- 
dige Behebung der Versorgungsschwierigkeiten hegen konnte, haben die 
Experten des britischen Schatzamts fiir die neue — freilich am Anfang 
voll durch Gold und Devisen gedeckte — Wahrung nicht nur eine Paritat 
zum Papierpfund, sondern auch zum imaginaren Goldpfund festgelegt! 
Keine Deckung und kein Anpflécken kann aber eine Wahrung sichern, 
wenn das Staatswesen durch immer neue Krisen und Kriege erschiittert 
wird und wenn die produktive Wirtschaft stagniert. So muf diese Re- 
form, weil verfriiht unternommen und auch nachtraglich weder staatspo- 
litisch noch wirtschaftlich unterbaut, unweigerlich mit einem neuen 
Fiasko enden. 

Man wird zweckmaBig von der griechischen, miSgliickten Reform sei- 
nen Blick auf die vollgegliickte Wahrungsreform in Belgien richten, um 
die fiir den Theoretiker klare, fiir den Praktiker erstaunliche Tatsache 
zu erharten, da8 nicht die Form und nicht der Zeitpunkt allein iiber Er- 
folg und Miferfolg einer Mafinahme entscheiden. Es ist keine Kunst, 
eine technisch zulangliche Wahrung einzufihren, — es ist nicht einmal 
eine Kunst (wohl aber gelegentlich ein Verbrechen), eine Wahrung mit 
allen Mitteln intakt zu erhalten, wenn man bereit ist, wirtschaftliche Zu- 
sammenbriiche von unabsehbarer sozialer und politischer Konsequenz 
in Kauf zu nehmen — die deutsche Wahrungspolitik der Ara Luther 
hat ein abschreckendes Beispiel dafiir geboten. Wohl aber ist es eine Kunst, 
gleichzeitig eine funktionsfahige Wahrung und eine funktionsfahige 
Wirtschaft aufzubauen, und das hat die sehr niichterne belgische Politik 
tatsachlich zuweg gebracht. Im Unterschied zu Holland und vor allem 
zu Frankreich, wo die wirtschaftlichen Méglichkeiten ahnlich lagen, 
doch die politischen Voraussetzungen nicht gegeben waren, hat Belgien 
im ersten méglichen Augenblick einen Geldumtausch, bei gleichzeitiger 
Zuriickziehung eines Teils der ausgegebenen Noten und Blockierung der 
Bank- und Sparkassenkonten, vorgenommen. Derart wurde erstens fiir 
die anfangliche Mangelzeit der Kaufkraftiiberhang beseitigt und die 
Geldmenge verknappt, zweitens fiir die Zeit zunehmender Produktivi- 
tat der Wirtschaft eine Reserve geschaffen, die sukzessive in Verkehr ge- 
setzt werden konnte, und gleichzeitig wurde drittens der einfachste Weg 





\us- 
nan 
Ail- 
ine 
oal- 
die 
ang 
itat 
ot! 
rn, 
tert 


po- 
uen 


sei- 
um 
che 
Er- 
nst, 
nal 
mit 
Zu- 
enz 
her 
nst, 
ige 
itik 
lem 
en, 
‘ien 
ger 
der 
fiir 
die 
ivi- 
ge- 
Veg 








WAHRUNGSEXPERIMENTE UND -REFORMEN 1945-1948 105 


beschritten, um unrechtmaBige Gewinne der Okkupationszeit festzustel- 
len und zu konfiszieren. Da die belgische Wirtschaft viel weniger stark 
ausgepliindert worden war als etwa die hollandische und da auBerdem 
Belgien einer der wenigen europiischen Staaten ist, der seinen Kolonial- 
besitz, seine an Bodenschatzen reichen afrikanischen Besitzungen unver- 
sehrt in die neue Ara heriiberretten konnte, hat eine relative gering- 
fiigige Abwertung (ca. 20%), ausgereicht, um dem arbeitsamen Volke 
den Wiederanschlu8 an den Weltmarkt zu sichern. 

Vielleicht hatte in Jtalien ein Ahnliches Vorgehen unmittelbar nach der 
Befreiung ahnliche Erfolge gezeitigt, vielleicht ware es dann méglich ge- 
wesen, den grofenteils noch gehorteten Notenbestand vom Markte fern- 
zuhalten und den Riickflu8 von Milliarden illegal ins Ausland gelangter 
oder von den einstigen Bundesgenossen mitgenommener Noten zu ver- 
hindern. Aber die innenpolitische Situation verhinderte die Nutzung des 
giinstigen Augenblicks, das Fehlen einer stabilen Ordnung ebenso wie 
die dadurch unmégliche Deckung der Staatsausgaben auf dem Steuer- 
weg lieBen den Notenumlauf anschwellen, die Horte wurden aufgelost, 
die Preise stiegen. Und wer vermeinte, jedwede Inflation miisse zur vél- 
ligen Entwertung des inflationierten Geldes fiihren, der sah die Lira 
schon auf dem Abgrundsweg der alten deutschen Mark. DaB der Lira 
dieses Schicksal erspart wurde, ist die auSerordentliche Leistung und das 
ausschlieBliche Verdienst des damaligen Prasidenten der Banca d'Italia, 
jetzigen italienischen Staatsprasidenten, Luigi Ernaup1. Die Sanierung 
der italienischen Wahrung, die er in die Wege leitete, ist neben dem rus- 
sischen Geldschnitt, der keine besonderen Wahrungsprobleme aufgab, 
und vor der belgischen Reform, die unter weit giinstigeren politischen 
und wirtschaftlichen Voraussetzungen gestartet werden konnte, das 
weitaus interessanteste Wahrungsexperiment dieser Nachkriegszeit, — der 
beste Theoretiker im Prasidium einer Zentralbank hat die beste prakti- 
sche Lésung gewiesen und mit Takt und Zahigkeit durchgefuhrt. 

Als Ernaupi wahrend der Herrschaft des Neofaschismus als Emigrant 
hier in Basel lebte, hat er in einer Abhandlung iiber GALIANI auseinan- 
dergesetzt, welche Bedeutung er der Unterscheidung und Verbindung 
von «imaginarem» Rechengeld und effektivem Geld beimi®Bt und wie er 
durch Schaffung zweier nationaler Geldarten eine Variabilitat des In- 
landsgeldes mit Stabilitat des Auslandsgeldes vereinbar sieht(1). Aus 


(1) Vgl. L. Ervaunt, Galiani als Nationalékonom. Schweiz. Zeitschrift f. Volksw. 
u. Stat. 1945, S.1ff. — Zur wirtschaftspolitischen Situation Italiens vgl. F. Vitro, 
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dieser theoretischen Einsicht des Gelehrten hat der Bankprasident die 
den neuartigen Verhaltnissen entsprechenden praktischen Folgerungen 
gezogen, — er hat es Schritt fiir Schritt tun miissen, da die Inflation in dem 
ungliicklichen Land, die urspriinglich am wenigsten durch inneritalie- 
nische Budgetdefizite, am meisten durch die Deutschen und Neofaschi- 
sten verschuldet war, wahrend der alliierten Okkupation noch durch die 
Ausgabe alliierter Militarlire standig vergréSert wurde. Vier sukzessive 
Abwertungen haben den Dollar, der vor dem Krieg ca. 19 Lire galt, der 
Reihe nach auf 100, dann auf 225, dann auf 350, schlieBlich auf ca. 590 
Lire gesteigert. Aber das Wesentliche sind nicht diese sich andernden 
Ziffern, sondern sind zwei Tatsachen: erstens wurde durch die letzten 
WahrungsmaBnahmen vom 27.November 1947 eine Nivellierung der ver- 
schiedenen Lirekurse ‘erreicht (des offiziellen Ankaufskurses, des Export- 
valutakurses und des Kurses, den man anderwarts als Schwarzkurs be- 
zeichnet und der in Italien richtig als freier Devisenkurs bezeichnet und 
behandelt wurde); zweitens wurde mit der monatlichen Festsetzung des 
Kurses, zu dem die ablieferungspflichtige Halfte des Valutenerléses im 
Export von der amtlichen Devisenstelle vergiitet wird, und mit seiner 
Berechnung auf Grund der Durchschnittsnotierungen an der Rémer und 
Mailander Devisenbérse dem Auf enhandel die Gewahr fiir eine annd- 
hernde Ubereinstimmung von Zwangs- und freiem Kurs geboten. 

Ob diese MaSnahmen ausgereicht hatten, wenn Italien sich nicht einer 
wirksamen Unterstiitzung durch die Vereinigten Staaten in mannigfa- 
cher Form zu erfreuen hatte, ist schwer zu beurteilen. Immerhin verdient 
es Beachtung und Anerkennung, daf es Italien derart gelungen ist, eine 
erstaunliche Stabilitat der Dollar- und der Frankennotierung auf dem 
Exportvalutamarkt zu sichern. Und von grundlegender Bedeutung er- 
scheint die Tatsache, da8 die Bankpolitik Einaudis auf die Chimdre einer 
gleichbleibenden Paritat bewuft verzichtet und statt dessen der noch auf 
lange hinaus nicht behebbaren Unausgeglichenheit der wirtschaftlichen 
Verhaltnisse durch eine planvolle Variablitat der Wahrungspolitik Rech- 
nung getragen hat. Denn wahrend das italienische Volk trotz mancher 
politischer Wirren mit emsiger Zahigkeit wieder seiner Arbeit nachgeht 
und infolgedessen die Produktion vor allem von Konsumgiitern in we- 
sentlich starkerem Umfang gestiegen ist als der Notenumlauf, wahrend 
ferner die Kriegsschaden des arg verwiisteten Landes ohne viel Aufhe- 


Italy’s economic policy within the framework of European cooperation. Review 
of the economic conditions in Italy, issued by the Banco di Roma. Vol. II. No. 4. 








lie 


ler 


les 


aT- 
ler 
uf 





WAHRUNGSEXPERIMENTE UND -REFORMEN 1945-1948 107 


bens und ohne viel Reglementiererei in kurzer Frist weitgehend behoben 
wurden, wahrenddessen wirken Gunst und Ungunst der natiirlichen 
Faktoren einem dauernden Gleichgewicht der Wirtschaft starker als in 
andern europaischen Landern entgegen: der italienische Boden ist arm 
an Naturschatzen, die italienische Bevélkerung nimmt noch immer in 
starkem Umfang zu, der alte Ausweg fiir die Uberschu8bevélkerung 
nach den Kolonien und nach Ubersee ist noch kaum geéffnet, der Tou- 
ristenverkehr bringt noch unzureichend Devisen in das teuer gewordene 
Land. So wird ein Ausgleich der Zahlungsbilanz auf lange hinaus be- 
sondere Schwierigkeiten bereiten, und daher ware ein starrer Wechsel- 
kurs und eine freie Konvertibilitat der Lira nicht etwa ein Mittel und ein 
Zeichen der Stabilitat, sondern umgekehrt ein doktrinares und zu siche- 
rem Scheitern verurteiltes Experiment. 

Waren die wirtschaftlichen Méglichkeiten und die technischen Fahig- 
keiten allein schon hinreichend, um eine stabile Wahrung zu schaffen, so 
hatte Frankreich, das zu den Siegermachten gehorte, weit leichter als Ita- 
lien und kaum schwerer als Belgien zu einer Sanierung seiner Wahrung 
gelangen miissen. Aber die lange Zeit der Okkupation, die patriotische 
Gewoéhnung von Millionen an Schein- und Nicht-Arbeit zwecks Schadi- 
gung der fremden Zwingherren hatte die Arbeitsmoral gefahrlich ver- 
ringert, und die politische Unruhe in dem in der Résistance geeinten, in 
Freiheit sich zerfleischenden Land erschwerte wie die politische, so die 
finanzielle Konsolidierung. So hat die Vierte Republik der jahrhunderte- 
alten Geschichte franzésischer Finanz- und Wahrungswirren ein neues 
Kapitel hinzugefiigt. Der franzésische Franken, vor dem ersten Welt- 
krieg besser fundiert als der schweizerische und ihm an Wert gleich, 
an seinem Ende etwas iiber 10% ihm nachstehend, nach Jahren der In- 
flation durch Poincaré mit einer WerteinbuBe von 80% stabilisiert, im 
Jahre 1936 zugleich mit dem Schweizer Franken abgewertet, zwischen 
1936 und dem Beginn des zweiten Weltkriegs nochmals fast um die 
HAlfte seines Wertes gemindert — der franzésische Franken ist, da die Ok- 
kupationsmacht auch in Frankreich das Mittel des Notendrucks zur Aus- 
powerung des Landes benutzte, am Ende des zweiten Weltkriegs in einer 
Situation gewesen, bei der nur ein harter Geldschnitt den Kaufkraftiiber- 
hang hatte beseitigen und seine inflationistische Wirkung verhindern 
kénnen. Aber da die geldtechnischen MaSnahmen bis ins Jahr 1948 
hinein allzusehr mit finanzpolitischen Absichten durchsetzt und durch an 
sich begreifliche Ressentiments belastet waren, und da iiberdies noch 
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wechselnde parlamentarische Mehrheiten jeden rigorosen Durchgriff in- 
hibierten, sind sie bedeutungslose Casuren geblieben. 

Da eine franzésische Regierung trotz des chaotischen Zustands der 
Wirtschaft und der Finanzen die Konventionen von Bretton Woods un- 
terzeichnete und als Anfangsparitat eine Relation von 119,1 franz. Fran- 
ken fiir 1 US-Dollar festlegte, ist kaum anders zu verstehen, als daB man 
durch die Verbeugung vor den amerikanischen Stabilitatswiinschen eine 
so massive Dollarhilfe zu erhalten hoffte, da8 nachtraglich die véllig 
kiinstliche Relation doch eine innere Stiitze erhalten hatte. Wenn und da 
diese nicht dauernd in gré8tem Ausmaf gegeben wurde, mufte sich die 
kiinstliche Stabilisierung einer inflationierten Wahrung als Hindernis einer wirk- 
lichen Sanierung erweisen. 

Die unvermeidliche Abwertung, die Ende Januar 1948 vollzogen 
wurde, mute infolgedessen, da die Zustimmung des Weltwahrungs- 
fonds zu den geplanten Modalitaten nicht erhaltlich war, als (im Sinn 
von Artikel IV Ziffer 6 der Konvention) «unerlaubte Anderung» durch- 
gefiihrt werden; da immerhin einem englischen Einspruch Rechnung ge- 
tragen wurde, war sie wesentlich komplizierter gestaltet als die italieni- 
sche Ma8nahme, ihr uneingestandenes Vor- oder ihr Gegen-Bild. Er- 
stens erfolgte eine generelle Aufwertung der fremden Hart-Devisen, die 
auf eine Franken-Abwertung von 55,6 % hinauslief — auf der Basis dieses 
Kurses war die Halfte des Ausfuhrerléses einem Wahrungsstabilisations- 
fonds abzuliefern; zweitens wurde ein freier Markt fiir Hartwahrungen, 
zunachst mit Ausnahme des Schweizer Frankens, geschaffen, auf dem 
die andere HAlfte verkauft werden konnte, ebenso wie Devisen des Reise- 
und Kapitalverkehrs usw.; drittens wurde das Pfund Sterling ausdriick- 
lich vom freien Handel ausgenommen, da die Englander mit Nachdruck 
an dem Zwangskurs von 1 £ = 4,03$ = 17,35 sfs. festhalten; viertens 
wurde ein freier Goldmarkt geschaffen. Doch die Freiheit auf dem Gold- 
wie auf dem Devisenmarkt ist nur eine Freiheit des Verkaufs; denn Gold 
kaufen kann ein Privater iiberhaupt nicht und Devisen nur mit beson- 
derer Lizenz. 

Man sieht leicht, da theoretisch verschiedene Konzeptionen, prak- 
tisch verschiedene Ziele in diesem Biindel von Mafnahmen vereinigt 
sind. Wahrend Ernaup1 durch die grundsatzliche Variabilitat der Wah- 
rung einer Vereinheitlichung der verschiedenen Kurse den Weg bahnte, 
zwang die Aufrechterhaltung einer Fassade von Bretton Woods zu einer 
grundsatzlichen Stabilitat, die aber angesichts der wirtschaftlichen Ge- 
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samtsituation nur erreichbar war durch eine Spaltung des AuSenwerts 
des Franc. Und so ergibt sich das Paradox: Italien ohne Bretton Woods 
kommt dem Ziel einer freien Devisenwirtschaft erstaunlich nahe, Frank- 
reich wegen Bretton Woods kommt zu einer Wahrungsordnung, die in 
mehr als einem Zug der «genialen» Politik des Zauberers Schacht be- 
denklich ahnelt. An diesem Sachverhalt hat auch die erneute, partielle 
Abwertung vom Oktober 1948 nichts Grundsatzliches geandert; sie hat 
immerhin, indem der offizielle Sterling- und der offizielle belgische Fran- 
kenkurs dem mittleren Dollarkurs der Exportdevisen angepaBt wurde, 
eine gewisse Vereinheitlichung erreicht, auch wenn das Pfund Sterling 
weiterhin vom freien Markt ausgeschlossen bleibt. Als « bedeutungsvoller 
Schritt zur Wiederherstellung eines einheitlichen franzésischen Wechsel- 
kurses» hat diese MaBnahme die volle Zustimmung des Internationalen 
Wahrungsfonds gefunden. 

Von den innen- und auf enwirtschaftlichen und innen- und aufenpoli- 
tischen Schwierigkeiten, die einer Sanierung der Wahrung in Italien und 
Frankreich und mutatis mutandis in einer Reihe anderer, gleichstruk- 
turierter Lander entgegenstanden, sind die Wahrungsexperten nur in 
einem einzigen Land verhaltnismafig frei gewesen — in Deutschland. Hier 
hatte die Aufrechterhaltung der von den Nationalsozialisten eingefihr- 
ten Zwangswirtschaft einerseits, ein langjahriges Gerede von bevorstehen- 
der Wahrungsreform andererseits das alte Geld so véllig seiner Funk- 
tionsfahigkeit beraubt, da jede sinnvolle neue Politik Erfolg haben 
mute; innerpolitische Widerstande waren nicht zu befiirchten, da die 
ganze Macht in den Handen der Alliierten lag; der Kaufkraftiiberhang 
war absolut kleiner als in Italien, Frankreich usw., und seine relative 
Gefahrlichkeit war minim, da in dem obrigkeitsfrommen Land der Preis- 
und Lohnstop mit tédlicher Exaktheit beachtet wurde, nur ein Bruchteil 
der Notenmenge in Umlauf und die Hauptmasse als Notreserve gehortet 
war. Dieeinzige ernstliche Schwierigkeit war auBenpolitischer Natur; ange- 
sichts der divergierenden Interessen zwischen den Westalliierten und RuB- 
land war eine einheitliche Lésung fiir ganz Deutschland jedenfalls im 
Sommer 1948 kaum erreichbar, und eine abweichende Lésung in West- und 
in Ostdeutschland muBte die ZerreiSung des Landes auf unabsehbare 
Zeit besiegeln und in Berlin eine fast hoffnungslose Situation schaffen. 

Die Tatsache, da seit der Wahrungsreform vom Juni 1948, dank des 
neuen funktionsfahigen Geldes die westdeutsche Wirtschaft sich in einem 
starken Aufschwung befindet, enthebt den kritischen Betrachter nicht 
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des sachlichen Urteils, da8 diese sogenannte Reform, so ausgezeichnet sie 
technisch-organisatorisch vorbereitet war und durchgefiihrt wurde, we- 
der aus den friiheren deutschen Erfahrungen noch aus dem italienischen 
noch aus dem russischen Beispiel eine praktische Nutzanwendung ge- 
zogen hat und daf sie infolgedessen mit schwerwiegenden 6konomi- 
schen, sozialen und psychologischen Mangeln behaftet ist, die trotz des 
Aufschwungs fiir eine nahe Zukunft neue Krisenmomente bergen. Wir 
heben einige heraus (1). 

Zuniachst ist zu sagen, daf es sich genau besehen nicht um eine Reform 
handelt, sondern um einen blofen Geldschnitt, doch — im Gegensatz 
zum russischen und zum ostdeutschen — um einen Geldschnitt von aso- 
zialem, ja von antisozialem Charakter; weder bei den Noten noch bei 
den Sparkonten ist irgendwie ein soziales Moment, etwa durch bevor- 
zugte Behandlung der kleinen Betrage, zur Geltung gekommen. Dies ist 
um so bedenklicher, als in RuBland, wie gezeigt, der Geldschnitt die ein- 
zigen Kriegsgewinnler traf, wogegen in Deutschland der Grofteil der 
gehorteten Noten sich als Notgroschen in den Handen des mittleren und 
kleinen Biirgertums, der Arbeiterschaft und insbesondere auch der im 
iibrigen existenzlosen Fliichtlinge befand — der Geldschnitt hier hat 
daher nichts von ausgleichender Gerechtigkeit an sich, sondern hat 
zwangslaufig die soziale Kluft und die soziale Not vergréfert. Nur ein 
gleichzeitiger « Lastenausgleich» hatte Remedur geschaffen; ein verspa- 
teter, wie er eines Tages kommen wird, kann nicht mehr verhindern, 
da manche Kriegs- und viele «Reform»-Gewinnler langst ihre Ge- 
winne vor jedem «Ausgleich» gesichert haben, und er wird daher an 
ihrer Stelle die wieder in Gang gebrachten, florierenden Unternehmun- 
gen iiber Gebihr belasten und erneut gefahrden. Zweitens hat die iiber- 
reichliche Ausgabe des neuen Geldes als Konsumentengeld die Umlaufs- 
geschwindigkeit gesteigert und eine inflationistische Tendenz geschaffen, 
die ihrerseits durch eine deflationistische Kreditpolitik gebremst werden 
mag und derzeit gebremst wird, die eine wie die andere nicht gerade Zei- 
chen noch Hilfe einer stabilen Entwicklung. Dagegen hat drittens das 
Gespenst des stabilen Wechselkurses auch bei dieser « Reform» sich ver- 


(1) Vgl. fiir weitere Einzelheiten die mehrfachen Artikel des Verfassers in den 
Basler Nachrichten: Die Wahrungs «reform» in Deutschland (30.6. u. 1.7.1948); 
Wirtschaftspolitik in Westdeutschland (30.8., 9. u. 2.9.1948); Binnenwert und 
AuBenwert der westdeutschen Mark (1. u. 2.12. 1948); Westdeutsche Friihjahrs- 
bilanz 1949 (12., 13. u. 14. 4. 1949); Abwertung der D. Mark? (1. u. 2. 6. 1949). 
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hangnisvoll zur Geltung gebracht. Im gleichen Augenblick, in dem man 
durch eine liberale Wirtschaftspolitik das in kiinstlichen Disparitaten er- 
starrte Preisgefiige bewuSt in Bewegung brachte, wurde fiir die neue 
Wahrung ein Zwangskurs von 30 Cents gleich 1 DMark dekretiert — ein 
Kurs, der keine andere Stiitze hatte als historische Reminiszenzen und 
der daher nur bei rigoroser AuSenhandelskontrolle und auch dann nur 
naherungsweise zur Anwendung gebracht werden konnte. Nur ein enger 
Cordon an den Grenzen und eine sorgsame Pflege des DMarkkurses an 
den auslandischen Devisenmarkten hatte die unvermeidlichen Folgen 
dieses durch keine Kaufkraftparitaten gerechtfertigten, durch keine Va- 
luten-Reserve gestiitzten Zwangskurses einigermaf en aufhalten kénnen. 
Da man statt dessen sich nur «moralisch» entriistete, hat der freie Waren- 
handel iiber die Grenzen, trotz seiner Diffamierung als «Schwarzhan- 
del», einen auSerordentlichen Umfang angenommen, und ist der Preis 
der DMark im Ausland zeitweise unter einen Sechstel des Zwangskurses ge- 
sunken. Da8 man ihn jetzt durch politische Kaufe schnell in die Héhe 
treiben kann, zeigt nur, mit wie bescheidenen Mitteln sich bei einer rich- 
tigen Politik eine normale Relation hatte herausfinden und aufrechter- 
halten lassen. Beim IJsraelpfund, wo nicht Doktrinare und Militars, son- 
dern wirkliche Experten und Bankiers die Kursbildung und die Kurs- 
pflege in die Hand nahmen, ist in ungefahr den gleichen Monaten ein 
eindriickliches Beispiel geboten worden, wie viel erfolgreicher eine Be- 
obachtung und Pflege des freien Devisenmarktes ist als ein Zwangs- 
system, das ohne Auf enhandelsmonopol und ohne eiserne Grenzvor- 
hange einen willkirlichen Kurs durchsetzen will. 


Es ist kein besonders erfreuliches Bild, das sich bei einem solchen tour 
d’horizon ergibt. Viel politische und viel wirtschaftliche Schwierigkeiten, 
viel vermeidbare und viel unvermeidliche Unzulanglichkeiten, und vor 
allem eine erschreckende Ideen-Armut treten zutage. Die Zeit der Mon- 
tagu Norman und Keynes, aber selbst der Helfferich und Schacht scheint 
durch ein kleineres Geschlecht abgelést. Nimmt man den einen Ernaup1 
aus, so wird man — mit Ausnahme von einigen, hier nicht mehr zu be- 
sprechenden, mehr finanz- als wahrungspolitischen Einfallen in Frank- 
reich im Jahre 1949 — nicht viel schépferische Gedanken in der Wah- 
rungspolitik dieser Nachkriegszeit entdecken. Es sind jedoch einige 
Uberlegungen allgemeiner Art noch anzustellen, durch die das Gesamt- 
urteil sich wesentlich giinstiger gestaltet: 
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1. Es sind nur ungefahr 3 % Nachkriegsjahre, die unser Uberblick er- 
faBt. Erwagt man, da es nach dem ersten Weltkrieg, der weniger Mittel 
verschlungen, weniger Zerstérungen angerichtet und weniger tief das 
europaische Staats- und Sozialgefiige erschiittert hatte, dennoch 5, 6 und 
7 Jahre dauerte, bis Deutschland, England, Frankreich wieder eine sta- 
bile Wahrung aufwiesen, so wird deutlich, daB der Weg der Sanierung 
diesmal jedenfalls schneller und zielgerechter beschritten wurde. 

2. Da wir nur Wahrungsreformen und Wahrungsexperimente be- 
trachteten, sind die Staaten, deren Wahrungswesen intakt ist, nur am 
Rand erwahnt. Bezieht man die Vereinigten Staaten, die Schweiz, Por- 
tugal und — in Abstand — die gesamten Lander des Sterlinggebietes ein, 
so wird deutlich, da es ein nicht kleiner Teil der Welt ist, der mit in- 
takter oder leicht sanierbarer Wahrung die Kriegs- und die ersten Nach- 
kriegsjahre iiberstanden hat. Und nimmt man, wie es sich gebiihrt, das 
russische Imperium hinzu, das nach dem ersten Weltkrieg durch eine 
schwere Inflation erschiittert wurde, nach dem zweiten durch den ge- 
schilderten Geldschnitt mit einer ebenso einfachen wie erfolgreichen 
Operation sich eine saubere neue Ausgangslage zu schaffen vermochte, 
dann zeigen sich erst die richtigen Dimensionen: das Gebiet der Wah- 
rungswirren und Wahrungsexperimente ist beschrankt auf die verhalt- 
nismaBig kleine Zone zwischen den Weltmdchten, auf kleine, wenn auch uns 
nah beriihrende, so doch weltpolitisch nicht mehr entscheidende Teile 
von Europa und gréfere Teile von Asien (China!), dazu noch auf Teile 
von Siidamerika. 

3. Wenn immer wieder zu betonen ist, daB es eine gesunde Wahrung 
nicht geben kann ohne eine gesunde Wirtschaft und gesunde Finanzen, 
so ist jedenfalls dieses klar, daB diese Voraussetzung einer echten Sanie- 
rung auch in der nun eindeutig umschriebenen Stérungszone in der kur- 
zen Nachkriegszeit iiberraschend schnell geschaffen worden ist, mag sie 
auch da und dort noch der Stabilitat ermangeln. Es ist eine wirklich 
groBe Leistung, welche die unter sich so sehr verschiedenen Wirtschafts- 
systeme von Belgien, Holland, Frankreich, Italien zu verzeichnen haben. 
Die Umstellung auf Friedenswirtschaft ist nicht nur iiberall gelungen, 
sondern die Produktionsziffern der wichtigsten Gebiete haben die Vor- 
kriegsziffern bereits erreicht, teilweise sogar wesentlich iiberschritten. 
Auch Westdeutschland ist auf dem Weg zu diesem Ergebnis. Nicht die 
Produktion, sondern nur der AuBenhandel bleibt noch erheblich hinter 
dem friiheren Hochstand zuriick — nicht aus Mangel an ex- oder import- 
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fahigen Waren, sondern aus Mangel an harter Wahrung, vor allem aus 
Mangel an Dollar und Schweizer Franken. 

4. Das Problem des Dollarmangels, an sich in erheblichem Umfang 
ein Scheinproblem, darum aber von nicht geringerer wirtschaftlicher und 
psychologischer Auswirkung, diirfte durch die Marshall-Hilfe zumindest 
seine akute Scharfe verlieren. Ich unterstreiche: in erheblichem Umfang 
ein Scheinproblem(1). Denn waren die Staaten gewillt und genédtigt, 
aus einer absoluten oder relativen Veranderung ihrer Vermégens- und 
Einkommensverhiltnisse die gleichen, harten Konsequenzen zu ziehen, 
wie es ein bankrottes Individuum immer wieder tun muB, so wiirde man 
nicht von einem Dollarproblem sprechen, sondern von der Tatsache, daB 
im Gefolge des grofen Kriegs sich die Zahl der Habenichtse unter den 
Staaten vermehrt hat und daf die alten und neuen Armen nicht mehr in 
der Lage sind, ihren friiheren Lebensstil aufrecht zu erhalten. Diese Tat- 
sache wird freilich von Staaten noch weniger gern in ihrer brutalen Rea- 
litat anerkannt als von Individuen. Uberdies muBte sie noch dadurch 
von zwei Seiten aus als unertraglich erscheinen, da die katastrophal 
schlechten Ernten in Europa im Jahre 1947 die Armut in Hunger und 
Revolution zu wandeln drohten und da die Hartwahrungslander fiir 
den Absatz ihrer gesteigerten Produktion auf die zahlungsfahigen Armen 
angewiesen waren. 

Innerstaatlich hat sich im Lauf des Hochkapitalismus ein taugliches 
Mittel gegen Armut und Unruhe entwickeln lassen: die Sozialpolitik. 
Weltpolitisch ist nun, nachdem UNRRA-Hilfen und Kredite sich als 
nicht ausreichend erwiesen, als das der staatlichen Sozialpolitik im impe- 
rialen Rahmen entsprechende Mittel die Marshall-Hilfe geboten. Da sie 
im Gegensatz zur Sozialpolitik friiherer Zeiten bereits das moderne Ziel 
der Vollbeschaftigung mitverfolgt, besteht durchaus die Méglichkeit, 
da® bei besserer Abstimmung von Investition und Produktion in den 
Hilfe empfangenden Landern sowohl aufeinander wie auf die Interessen 
des Hilfe gebenden Landes der Dollarmangel in wenigen Jahren zu einer 
historischen Tatsache geworden sein wird. Wobei allerdings nicht ver- 
gessen werden darf, dafi ohne einen starkeren Abbau der USA-Zélle 
und ohne eine auf erordentliche Steigerung der amerikanischen Ein- 
fuhr ein Dauererfolg ausgeschlossen ist,— in diesem und nur in diesem 


(1) Uber den echten Gehalt des Problems ist der (in verschiedenen Schweizer 
Zeitungen wiederabgedruckte) Artikel von P.Jacogsson zu vergleichen: Das 
Problem des Dollarmangels. Vierteljahresbericht der Skandinaviska Banken. A. B. 1948. 
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Fall wird es in Zukunft so wenig einen Dollarmangel geben, wie es in 
der Vergangenheit einen Pfundmangel gegeben hat. Jede Verringerung 
des « Mangels» bedeutet aber, daB die sogenannt weichen Wahrungen sich 
harten und da die Griinde, welche gemeinhin zur Stiitze von Devisen- 
Zwangswirtschaft und bilateralem Zahlungsverkehr geltend gemacht 
werden und oft ihn wirklich rechtfertigen, sukzessive an Gewicht verlie- 
ren. Mit anderen Worten: Ein Dauererfolg des Marshall-Planes wiirde 
automatisch zu einer inneren Starkung der heute noch schwachen Wah- 
rungen fiihren und wiirde den Aufbau eines haltbaren internationalen 
Wahrungssystems wesentlich erleichtern. 

5. Ob dieses internationale Wahrungssystem identisch sein kann mit 
dem unveranderten Inhalt der Konventionen von Bretton Woods — hier- 
ein sind freilich erhebliche Zweifel zu setzen. So begreiflich es ist, daB die 
durch zwei Weltkriege getroffene Wirtschaft und Finanz der USA nach 
einem System der festen Paritaten und der festen Wechselkurse, wie in 
der jetzt verklart erscheinenden Zeit der englischen Weltwirtschaft, 
sehnsiichtig Ausschau hielt, so ist schwer zu sehen, wie in der Epoche der 
Triarchie eine derart starre Stabilitat méglich sein soll. Auch wenn man 
annimmt, daf das Sterlinggebiet seine Wahrungslage dank der Marshall- 
Hilfe festigen wird und daf, wie der Theoretiker hoffen darf, in nicht 
allzulanger Zeit doch eine — sagen wir — «Anpassung» des Pfundkurses 
stattfindet, was den internationalen Zahlungsverkehr ganz wesentlich 
erleichtern wiirde, — auch dann werden Momente der Unstabilitat in der 
westlichen Weltwirtschaft bestehen bleiben, denen sicherer, schneller 
und a la longue nicht nur fiir viele nationalen, sondern auch fiir die inter- 
nationalen Belange dienlicher begegnet werden kann, wenn eine starkere 
Variabilitat der Wechselkurse als systemgerecht eingebaut und nicht als 
systemwidrig verfemt ist. Nach jeder Periode der Inflation pflegt eine 
gewisse Vorliebe fiir starre Wechselkurse sich zu verbreiten. Doch kann 
nicht nur das italienische Beispiel, sondern alle geschichtliche Erfahrung 
lehren, daB es selten zum Guten und nie von Dauer ist, wenn das Pendel 
voll bis zur Gegenseite ausschlagt. 

Hiermit aber miindet unsere Betrachtung in ein allgemeineres Pro- 
blem, das nicht mehr dem Wahrungsfachmann, sondern in erster Linie 
dem Politiker zur Lésung aufgegeben ist und das iiberdies weit iiber das 
Gebiet von Geld und Wahrung in seinen Voraussetzungen und Wirkun- 
gen hinausreicht. Nachdem als Folge dieses zweiten Weltbrands nur 
noch drei Weltmachte, davon eine stark geschwacht, iibriggeblieben 
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sind, hat das politische Problem der iiberstaatlichen Weltordnung eine 
brennende Dringlichkeit wie niemals seit der Zeit des ersten Casars. In 
seinem Rahmen sind die Wahrungsreformen und -experimente, die wir 
kennengelernt haben, iiber ihre reine Tatsachlichkeit hinaus darum 
bedeutsam, weil sie zeigen, wie trotz der westlichen Weltverbundenheit 
nationale Lésungen erforderlich bleiben, die wohl im einen Fall durch 
internationale Hilfe erleichtert, im andern aber nur gegen internationale 
Bindung verwirklicht werden kénnen. Die wirtschaftliche, finanzielle 
und wahrungspolitische Zusammenarbeit souveraner Staaten wird im- 
mer problematisch sein, wenn eine politische Dachorganisation nicht ge- 
lingt oder versagt. Es kénnte sich aber ergeben, da®B, so wie der Fédera- 
tiv-Staat Ausgleichs- und Entwicklungsméglichkeiten besitzt, die dem 
Einheitsstaat fehlen, so auch ein féderatives Vorgehen dem internationa- 
len Zahlungsverkehr bekémmlicher ware als die verfriihte Einzwangung 
in ein allgemeines Westkorsett. Dadurch kénnte die verwandte Interes- 
senlage mehrerer europdischer Staaten auch auf dem Wahrungsgebiet 
vielleicht eine sinnvolle Ausdrucksméglichkeit erhalten, und Regionalab- 
kommen und Regionalzusammenschliisse wiirden sich vielleicht als trag- 
fahigere Unterlage einer echten internationalen Cooperation erweisen. 


Universitat Basel EDGAR SALIN 











RE-ORIENTATION 
THROUGH FISCAL THEORY'! 


Current discussion in the policy aspects of economics leans heavily on a 
field of analysis which Anglo-American writers have labelled ‘“‘Fiscal 
Theory”’. Like Alice in Wonderland, however, who perceived her change 
in size only after the change had occurred, many economists seem not yet 
prepared to assess the significance of the process under way. While to 
some of the ardent exponents of fiscal theory, any proposition derived 
from it is equivalent to a new insight, others feel more reluctant to ac- 
knowledge its contribution. Students of public finance, particularly, often 
meet the challenge of the day by adding to the more conventional opin- 
ions a few sections or even marginal notes dealing with fiscal theory, 
thus strengthening the belief that gradually the new and the old wine will 
be mixed into a suitable blend. 

Is it possible at this time to form judgements without over-enthusiasm or 
scepticism? Is the body of new notions definite enough to be tentatively 
appraised? Under the assumption that it is, the following article has been 
written. It is not intended as the last word nor can it hope to dojustice to 
all principles and ideas developed in the field of fiscal theory during the 
last generation. Within the limits of an article, the discussion has to be 
sketchy. It may, however, be possible to draw a kind of abbreviated 
balance sheet showing to what extent modern fiscal thought has supple- 
mented, corrected or superseded the conventional approach. Such a crit- 
ical inventory may assist those who are eager to know which traditional 
arguments are still valid and which other arguments have lost their raison 
d’étre or have even been reversed. Some brief comments will also be made 
on the effect of modern fiscal theory on general economic reasoning and 
on the time-honored relationship between the branches of the science of 


economics. 


(1) This study has been made possible by a grant of the Social Science Re- 
search Council. To my young colleague at The American University, Mr. MONROE 
Burk, I am indebted for fruitful criticism. 
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I. THE TRADITIONAL PATTERN 


Although this article has not historical ambitions, it should be mentioned 
that once before in the course of modern history fiscal science had changed 
its basic character. Under the influence of political reformers and theo- 
rists of the 17th and 18th centuries the casuistic and practical approach 
to questions of public finance was gradually superseded by a general 
theory deriving its political recommendations from broad social and phi- 
losophical assumptions and maxims. Although this transformation was 
characterized by greater emphasis on economic reasoning than previously, 
it would be fallacious to credit it with laying the lasting economic foun- 
dations for fiscal science. 

The fiscal analyses and the fiscal programs of the pre-physiocrats, the 
physiocrats and the classicists were based on ethical axioms, especially in 
the field of taxation. Almost no section of the Wealth of Nations proved 
more provocative to its contemporaries than the not too original canons 
of taxation which, following John Stuart Mill’s suggestion, have been 
honored by the title of the “‘classical’’. These maxims had a considerable 
part in establishing Smith as an authority in fiscal matters more firmly 
than any of his 19th century followers. By proclaiming equity or justice 
as the ultimate goal of taxation, he gave rise to a host of later doctrines 
concerning tax distribution which were equally rooted in metaphysics or 
ethics. Typical examples of the later doctrines were the equal, equal mar- 
ginal and minimum sacrifice theories and the leave-them-as-you-find- 
them rule. In addition, the utilization of deductive reasoning in the writ- 
ings of the 17th and 18th centuries permitted a previously unknown syste- 
matization of the fiscal science, first in the famous work of the French 
Marshall Vauban (1707) and later by Quesnay and Smith and their 
numerous followers. For the sake of simplification, this body of classical 
and postclassical notions will be called “public finance” in the following 
discussion while the term of “‘fiscal theory” will be reserved for the more 
recent school of thought. Succeeding pages will be concerned with def- 
ining the objectives, methods and content of fiscal theory. 


II. THE FORERUNNERS OF FISCAL THEORY 


Recently, we have been told by several writers that modern fiscal theory 
is a child of America’s Great Depression or, under the assumption that a 
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child must have two parents, an offspring of the New Deal and Keynes’ 
General Theory. It is true that no individual writer gave a greater impetus 
to the development of fiscal theory than did Lord Keynes in his mon- 
umental work, and that the Great American Depression offered an un- 
precedented opportunity to apply modern fiscal reasoning. Still both 
birth certificates are, at least, incomplete. They are, furthermore, mislead- 
ing in that they understate the age, the international scope and the variety 
of forms of the new school of thought. Fiscal theory would be underrated 
if considered merely as a rationalization cf countercyclical devices, or as 
an irregularity thriving exclusively in American soil, or as a development 
of the past two decades. Even as early as the Twenties, the trend away 
from the traditional pattern of public finance had become so pronounced 
that in a small volume, published in 1930 (1), I could try to analyze the 
material and spiritual forces which gave rise to the movement, the new 
methods of fiscal policy and their impact on fiscal and economic pro- 
grams and postulates. 

In the realm of material forces, the paramount factor was the increased 
public functions assumed by the government and reflected in fast increas- 
ing public expenditures. The growth of the “public sector” of the econ- 
omy was a quantitative change which, in line with the well-known He- 
gelian theorem, implied a change in quality. When the governments of 
all leading countries claimed one fourth to one third of the national in- 
come and devoted it to economic and social purposes of their own choice, 
it seemed unrealistic to conceive of the relationship between the public 
and the private sector, as the traditionalists did, as that of a minor child 
spending the allowance received from his parents. If comparable to a 
minor child public finance should be understood as determining to a 
large extent the expenditures of his parents. Nor did it appear that the 
government would spend only those’ amounts which it derived from the 
business sphere, thus passively following the lead of business. In the inter- 
est of economic stabilization, indirect rather than direct correlation ap- 
peared to be more appropriate. 

During the Twenties, the principle of compensatory spending had be- 
come widely accepted. It was generally phrased mechanistically, namely 
to expand the public sector during a period of business contraction and to 
curtail it during a period of business expansion. Similarly, it was urged 


(1) Frrrz Kari Mann, Die Staatswirtschaft unserer Zeit. Eine Einfiihrung, Jena 
1930 (First volume of my series: Finanzwissenschaftliche Forschungen). 
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that public borrowing or creation of public credit should be utilized dur- 
ing depression while debt redemption or destruction of public credit 
should take place during boom. While such reasoning in terms of ag- 
gregates is, at best, over-simplified, it contained the germ of a fruitful ap- 
proach. The emphasis on the countercycle freed public finance from the 
prejudice that the budget should be balanced annually. In the areas of 
construction and housing, in the labor market and in the money market 
the government emerged as one of the biggest powers able to supplement, 
divert, increase and decrease business activities. In view of this substantial 
addition to governmental responsibilities, it could be contended that the 
dependence of the Treasury upon the private economy in the form of a 
“system of participation” had broken down and had been succeeded by 
a new “‘system of control’? (1). The fundamental institutional change 
could be described also by the propositions that the Treasuries or Min- 
istries of Finance controlled economic life as well by giving as by taking (2), 
and that the fiscal headquarters were gradually transformed into the 
economic headquarters of the nations (3). 

Institutional changes and practical needs, however, have not been the 
only forces preparing the stage for a broader interpretation of fiscal re- 
sponsibilities. Although under the spell of classical analysis, some econ- 
omists of the last twocenturies had anticipated a fundamental re-orientation 
in, at least, some particular fields of public finance, such as taxation and 
public credit. While, according to an inspiring phrase of the classical 
master, taxation should always be employed “‘as an instrument of rev- 
enue and never of monopoly” (4), Lord Kames (1774) envisaged the 
need for a non-fiscal function of taxation. Several German economists of 
the 19th century such as Albert Schaffle, Adolph Wagner and Constantin 
Frantz developed the idea of a tax serving as a social corrective. In view 
of their direct economic effects, taxes seemed to those writers to be partic- 
ularly well suited to prevent social abuses such as concentration of econ- 
omic power and the accumulation of income and wealth. If, however, 
under certain conditions, the “‘social function’’ of taxation could be ap- 
praised as a goal of public finance, superior to the function of raising 


(1) See Chapter I of my book “ Die Staatswirtschaft unserer Zeit”. Eine Ein- 
fihrung, Jena 1930, p. 1-16: “Vom Anteilsystem zum Kontrollsystem”’. 

(2) Idem, p. 14. 

(3) Idem. p. 41. 

(4) Wealth of Nations, Book V, Ch.2, Part 2, Article 4. 
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revenue, it was hard to see why other “non-fiscal purposes’’ of taxation 
should not deserve equal attention. If, once for all, objectives of social 
reform were given precedence over the purely budgetary considerations, 
social economics and welfare economics would become firmly entrenched 
in the area of public finance. 

While the scheme of implementation of social reform by fiscal means 
was widely discussed by both theorists and politicians, public finance 
writers were criticized because of their extreme caution in utilizing public 
credit for the purpose of government financing. 

Since the classicists considered the public debt as being of the same econ- 
omic nature as the private debt, they were consistent in rejecting any 
policy involving an increase of public borrowing and in advocating an 
early debt redemption if the principle of avoiding any debt had been 
previously violated. Thus, they developed what may be called the distrust 
concept of public credit (1). Modern fiscal theory which leans toward a 
neutral and relativistic evaluation of the public debt may not always be 
aware of its remarkable ancestry in this field. In contrast to John Law’s 
sweeping identification of money and credit, an early French thinker in 
*“Macroeconomics”’, JEAN-FRANGOIS MELON, in his Essai politique sur le 
commerce (1734) formulated the indifference theory of the public debt by 
calling it a debt “owed by the right hand to the left hand’’. “Les dettes 
d’un Etat sont des dettes de la main droite 4 la main gauche, dont le corps 
ne se trouvera point affaibli, s’il a la quantité d’aliments nécessaire, et 
sil sait les distribuer”’ (2). In the second part of the 18th century, a Dutch 
merchant of Portuguese descent, Isaac Pinto, nourished an unreserved 
optimism by asserting that the Britisch National debt had enriched the 
British nation. “On every new loan the government of England mort- 
gages a portion of taxes to pay the interest, and creates a new artificial 
capital, which did not exist before, which becomes permanent, fixed and 
solid, and by means of credit circulates to the advantage of the public, as 
if it were in effect so much real treasure that has enriched the King- 
dom” (3). 

(1) American and English formulations of this doctrine have been analyzed in 
my book Steuerpolitische Ideale. Jena 1937, pp. 205-208. 

(2) JEAN-FRANGots MELON, Essai politique sur le Commerce, Chapter 23, in: Eco- 
nomistes-Financiers du XVIIIe Siécle, edited by Eugéne Daire, Paris 1843, p.802. 

(3) (Isaac) De Pinto, An Essay on Circulation and Credit, in four parts, and a 


Letter on the Jealousy of Commerce. From the French of Monsieur de Pinto, 
translated by the Rev.S. Baggs, London 1774, p.17. 
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Reasoning along similar lines, Alexander Hamilton, in his “First Re- 
port on the Public Credit” (1790) and his “Defense on the Funding Sys- 
tem”? (written after 1795) went beyond the contention that a public debt 
increases and stimulates business and lowers the interest of money. Like 
Pinto, he raised the public debt to the rank of “‘a new and additional 
capital”. The amount of money borrowed by the government is not anni- 
hilated. It only passes from the lender to the individual or individuals to 
whom the government has disbursed them. “‘But besides this, the lender 
has the bonds of the government for the sum lent... thus the credit of the 
government produces a new and additional capital’. Transfers of the 
public debt, according to him, were equivalent to payments in specie (1). 
Also, some more cautions statements could be mentioned. In the be- 
ginning of the 19th century, a French expert, a Royal Commissioner of the 
Cadastre, Chevalier Hennet, deduced after a broad historical investigation 
that, in principle, public borrowing was preferable to taxation. ““Tout 
est forcé dans l’impét, tout est volontaire dans l’emprunt, il n’emploie ni 
contraintes ni garnisaires’’. Although Hennet opposed the former identi- 
fication of a public debt with an artificial capital, he stressed the salutary 
economic effects of a loan on income and employment. The loan granted 
new income to the capitalists, he contended, created indirectly new jobs 
for the poor people and attracted foreign capital to the country (2). 

By the middle of the 19th century, a similar note was struck by a young 
German scientist in Heidelberg. Cart DietrzEt underscored his economic 
approach to public credit analysis by entitling his book: The System of 
Governmental Loans considered in their connection with the Economy (3). The 
heavy British debt, which since the Napoleonic wars had. been only 
slightly decreased, served as the main empirical argument for his conten- 
tion that, rather than interfering with economic development, public 
loans were invaluable tools for stimulating and accelerating improvement 
and economic progress. 


(1) The Works of Alexander Hamilton, edited by Henry Cabot Lodge, New York 
1885, vol. II, pp. 52-53 and vol. VII, pp. 407-408. 

(2) Le Chevalier (Albert-Joseph Ulpien) Hennet, Théorie du Crédit Public, Paris 
1816, pp. 21-23, 447-455- 

(3) Cart Dretzex, Das System der Staatsanleihen in Zusammenhang der Volkswirt- 
schaft betrachtet, Heidelberg 1855. Following Walter F.Stettner (‘Carl Dietzel, 
Public Expenditures and the Public Debt” in: Income, Employment and Public Policy. 
Essays in Honor of Alvin H. Hansen, New Y ork 1948, p. 278), Dietzel’s analysis resulted 
in “the most penetrating and original theory of the public debt of his century”’. 
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Our list of the predecessors of modern debt philosophy need not be ex- 
tended. Even these partial notes may suffice to correct some misappre- 
hension derived from the statement of so great an expert as Henry Carter 
Adams that “no writer or statesman since the seventeenth and eighteenth 
centuries has claimed that a public debt is a public blessing” (1). 


Ill. WHY «FISCAL THEORY»?? 


Is there any need for segregating “‘fiscal theory” from the conventional 
body of “‘public finance”? Is such a segregation possible? 

Generally, fiscal theory has been understood as a rationalization of 
**fiscal policy’’, that is the use of public expenditures, public revenues, 
public lending and public borrowing for economic purposes. A spokesman 
of the U.S. Treasury, for instance, in a recent speech suggested the follow- 
ing characterization: “Overall fiscal policy is concerned with the desirable 
amount and sources of Government revenue and the amount and uses of 
expenditures of the Federal Government, on the basis not only of finan- 
cial but of economic considerations as well.”’ Later in the speech he added 
that “‘broad economic considerations should have first place” (3). 

Fiscal theory and public finance, therefore, may be said to differ in 
their ends rather than in their means. Though governmental activities 
performed in both areas are technically identical, consisting of the raising 
and spending of public funds, they may be subservient to a narrower or 
broader objective. While public finance is understood as being concerned 
with government financing, fiscal policy may be interpreted in a broader 
sense as serving a program of social reorganization or of welfare economic. 
Beyond indicating the most desirable manner in which revenue may be 
raised to pay for public expenses, fiscal policy should serve as an instru- 
ment for regulating output, national income, income distribution, prices, 


(1) Henry Carter Apams, The Science of Public Finance, New York 1908, p. 526. 

(2) The answer to this question partly overlaps with the answer to the cor- 
responding question ‘‘Why Public Finance?” It has not been my intention to 
discuss this second problem in any detail. The reader, however, may be aware of 
some differences in view between the results reached in the following section and 
the underlying conception in a recent article by Gerhard Colm (“Why Public 
Finance?” in the National Tax Journal, September 1948, pp. 193-206.) 

(3) Address of L. M. Wiggins, Undersecretary of the Treasury on “ Fiscal Policy 
and Debt Management”’ before the Academy of Political Science in New York, 
April 1, 1948 (Treasury Department Press Service, April 2, 1948). 
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consumption, and employment. This description of fiscal theory is in line 
with J.M.Keynes’ more specific characterization of fiscal plicy as ‘‘a 
deliberate instrument for the more equal distribution of incomes” and as 
a “balancing factor” to provide an adequate growth of capital equip- 
ment (1). Under these circumstances, of course, the general economist 
may feel as competent to deal with fiscal problems as the specialist in 
budgeting and taxation. Adapting Clemenceau’s sarcastic dictum that 
war is too serious a matter to leave to the generals, the exponents of the 
fiscal approach might venture to say that fiscal policy is too serious a 
matter to leave to the orthodox students of public finance. 

Yet this dichotomy, like any distinction using purpose as a differentia 
specifica proves unsatisfactory in those cases in which a multiplicity of pur- 
pose occurs. Higher progressivity of the personal income tax, for instance, 
is generally intended to serve both the public purse and the reduction of 
the income dispersion. So are excess profit taxes and, indirectly at least, 
estate and inheritance taxes. Most import tariffs are imposed for revenue 
purposes as well as for regulatory objectives. Studying the Congressional 
or Parliamentary Record in order to ascertain the predominant intent 
of the legislator may be futile in all those cases in which the debaters 
emphasized various aims. Yet, in other cases, in which the intention of 
the legislator is evident, the distinction may assist in clarifying the prob- 
lems involved. If, for instance, customs duties, a tax on alcohol or a tax 
on bachelors are raised to prohibitive levels, their yield must inevitably 
decline to zero. By hypothesis, therefore, such taxes do not increase public 
revenue. Their economic or social effectiveness rises inversely to their fiscal 
result. Obviously, they should thus be excluded from public finance proper. 

To some writers, however, it may seem preferable to demarcate the 
spheres of the two disciplines by referring to their content. It could be 
said that public finance deals with the conventional functions of the Treas- 
ury or the Ministry of Finance (including such activities as budgeting, 
spending, borrowing and revenue raising) and their effects on the finan- 

(1) J.M. Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, NewYork 
1936, pp. 94-95 and p. 220. Gerhard Colm, thus, defines Keynes’ concept of fiscal 
policy as “‘a policy that uses public finance as a balancing factor in the develop- 
ment of the economy”’ (in his chapter “Fiscal Policy” in The New Economics, edited 
by Seymour E. Harris, New York 1947, p.454). Similarly, Appa P. LERNER, in 
sponsoring Functional Finance, proclaims the maintenance of equilibrium between 
demand and supply at current piices as the first responsibility of the government 
(“Functional Finance and the Federal Debt” in: Social Research 1943, p. 39). 
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cial situation of the government and the economic situation of individuals 
and social groups. Fiscal theory could be defined as concentrating on the 
overall economic effects of those activities (1). Shifting, incidence and 
amortization of taxation, for instance, would remain under the old juris- 
diction of public finance, while the role of expansionary and contractive 
public expenditures would be assigned to the fiscal theorists. Again over- 
lappings are unavoidable. It may seem arbitrary to confine fiscal theory 
to the study of the economic effects on aggregates since the aggregates 
vary with price structure and income distribution. 

Integration of fiscal theory faces still another obstacle. Are fiscal and 
monetary measures of the Treasury and the Central Bank too closely 
interwoven to be examined without current attention to both fields of act- 
ivities? Are fiscal studies to be carried on into the heart of monetary theory? 

This step will be opposed by the numerous economists and administra- 
tors reared in the belief that Central Banks and Treasuries perform es- 
sentially different functions and that, in the interest of their efficiency, 
duplication should be minimized if not eliminated. Their reluctance to 
approve any incorporation of monetary analysis into fiscal theory, how- 
ever, can hardly be reconciled with recent experience. In many countries, 
the old relationship of the two agencies has been changed if not reversed. 
In years of war and inflation, Central Banks have been instrumental in 
financing current government operations while the Treasuries, by man- 
ipulation of credit and stabilization funds, achieved governmental control 
of the capital and money markets. Impressed by the fusion of the respon- 
sibilities of these two agencies, Donald B. Woodward suggested that the 
U.S. Treasury be called “‘the fourth central Bank of the United States”. 


From the materials of the social revolution of the thirties and the legacy of the 
financing of the War of the Totalitarians, a new and different central bank has 
been erected in the United States. It is located on Pennsylvania Avenue, in Wash- 
ington. It is currently housed in what we call the Treasury Building. It is staffed 
by persons regarded—and who regard themselves—as being on the pay roll of 
the Treasury Department. Its telephone number is Executive 6400, and it uses 
the stationary of the Treasury and the Treasury Seal. But these appearances 
should not deceive us (2). 


(1) Similarly, Richard A. Musgrave characterizes fiscal policy as being ,,pri- 
marily an aggregative approach, operating upon the general level of expenditures 
and prices rather than the direction of expenditures or the structure of prices” (in 
Public Finance and Full Employment, Board of Governors of the Federal Reserve 
System, Washington 1945, p.18 (Postwar Economic Studies, No.3). 

(2) Donald B. Woodward, ‘“‘Public Debt and Institutions” in: Papers and Pro- 
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Combination of monetary and fiscal analysis makes sense from the 
practical point of view that a compensatory or countercyclical program 
requires coordinated rather than independent action of the Treasury and 
the Central Bank. The history of the New Deal offers eloquent testimony 
of a cheap money policy, the salutary effects of which were negated by 
lack of coordination with other measures, including those in the field of 
taxation. To Keynes and most of his disciples, the manipulation of the 
interest rate is a prerequisite of efficient fiscal policy. Following a recent 
interpretation, Keynes’ main recommendations for fiscal policy can be 
condensed into three imperatives: 


1. Pursue a policy of low interest rates; 

2. Supplement private investments by public outlays; 

3. Devise progressive tax system that falls more heavily on the portion 
that is saved than on the portion that is spent and thereby counteract the 
decline in the propensity to consume (1). 


While the alliance with monetary analysis adds a new distinctive trait 
to fiscal theory, it may well be that, for many years to come, fiscal theory 
will resemble a displaced person who has made many moves but has still 
failed to find the haven he needs. Uncertainty results from the fact that, 
if monetary controls are genuine parts of fiscal policy it may seem incon- 
sistent to exclude from it other forms of direct and indirect economic reg- 
ulation. Fiscal theory, therefore, may branch out into the realm of applied 
economics. This undesirable effect has already been displayed by a re- 
cent textbook which in other respects is highly recommendable (2). 


IV. SUPPLEMENTATIONS AND REVISIONS 


It would be preposterous, in the framework of an article, to try to survey 
a wealth of international literature, conspicuous by an almost confusing 
diversity of views. Yet it may be helpful to indicate where we stand and in 
which direction we seem to move. 


ceedings of the 59th Annual Meeting of the American Economic Association, January 23-26, 
1947, P-175- 

(1) GERHARD CouM, “Fiscal Policy” in The New Economics, edited by SeyMouR 
E. Harris, New York 1947, p.455- 
'+{(2) Epwarp D. ALLEN and O.H.BRown tee, Economics of Public Finance, New 
York, 1947. 
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1. The impact of fiscal reasoning on the analysis of public expenditures 
is too wellknown to require any lengthy description. Since, with only few 
exceptions, classical and postclassical reasoning had taken for granted 
the size of public expenditures and their alleged semi-productive and un- 
productive character, the economic impact of both quantity and quality 
of public spending needed a full re-examination. The provisional result 
is an emphasis on the active part played by public expenditures in the 
economic process, especially in the determination of the size and struc- 
ture of national income. This, at least, seems to be the underlying philos- 
ophy of the numerous attempts at re-classification—such as the distinc- 
tion between additional and transforming, transfer and real, income- 
increasing and investment-increasing, contractionary and expansionary 
expenditures (1). 

Continuing along the lines first employed by the sponsors of the ac- 
celeration and multiplier principles, the discussion has more recently 
concentrated on the determination of the optimum size and composition 
of public investment. It seems plausible to distinguish the direct utilities 
produced by public investment, to be called “product effects”, from the 
stimulus to employment and income provided by the mere process of 
undertaking public investment and paying for it, to be called “‘process 
effects’. Since process effects, in their turn, are too heterogeneous to per- 
mit any uniform appraisal, they may be broken up into several subheads 
such as (a) primary effects on income and employment; (b) secondary 
increases in consumption resulting from the respending on consumers’ 
goods of incomes initially created by public investment; (c) induced pri- 
vate consumption; (d) induced private investment; and (e) the “relation” 
effects consisting mainly of increases in private investment in response to 
the demand for materials and equipment used in public investment pro- 
jects. Obviously, induced private consumption and induced private in- 
vestment may be as well negative as positive (2). 

2. In no particular field has public opinion been more intrigued by the 
results of the new fiscal approach than in regard to public credit. This is 
true even if we disregard such exaggerated arguments as the proposition 
that the public debt is no real debt because the government, by means of 


(1) The outstanding contribution in this area is still ALvin H. HANsEn’s anal- 
ysis in Fiscal Policy and Business Cycles, New York 1941. 

(2) See Public Investment and Full Employment by Benjamin Hiceuns, International 
Labor Office, Montreal 1946, pp. 23-24, 347. 
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its taxing power, can always obtain additional funds, and that thus the 
assumption of a public debt by the government does not transfer the dis- 
posal over funds from one economic unit to another (1). The main re- 
orientation is to be found in the spirit of neutrality and relativism with 
which the debt problem is being approached. By concentrating on the 
economic effects, fiscal theorists do not show any predilection for a 
budgetary surplus, nor do they reject budgetary deficits as a fiscal sin. 
Both represent tools of fiscal policy the merits of which are to be appraised 
in the light of economic circumstances and needs. Although, from the 
point of view of government finance, a small public debt is desirable, 
fiscal theorists are afraid to support a debt repayment policy without care- 
ful analysis of its repercussions on monetary and economic conditions. To 
some extent, at least, this relativistic attitude has been anticipated by the 
neo-classicists. Marginalism arrived at the logical conclusion that the 
transfer of purchasing power needed for servicing the debt may under cer- 
tain conditions result in an increase in social welfare. Nor does it seem 
satisfactory to appraise the economic effects of the debt by thinking in 
absolute magnitudes or by assuming static conditions. What matters, is 
its ratio to taxable income, the resources of the banking system, the vol- 
ume of private securities outstanding and other economic variables (2). 
Its rate of growth may not be disturbing if it falls short of the rate of 
growth of national income. ““The essence of the debt problem is a prob- 
lem of an expanding national income” (3). 

3. The reorientation is as spectacular in the field of taxation. If fiscal 
theory sanctions the use of taxes for economic and social aims, it is not 
permissible any more to characterize the tax with reference to fiscal pur- 
poses only. E.R.A.Seligman’s widely accepted definition of a tax as “‘a 
compulsory contribution from the person to the government to defray the 
expenses incurred in the common interest of all, without reference to 
special benefits conferred’’ (1) is, at least, incomplete. We should substi- 


(1) Compare JORGEN PEDERSEN, Einige Probleme der Finanzwirtschaft, in 
Weltwirtschaftliches Archiv, May 1937, p.473. Anticipating a basic rule of ‘“Func- 
tional Finance’’, Pedersen pointed out that ‘‘debt should never be incurred just 
because the State needs money for extraordinary or productive expenses, but 
only if its effects on production or distribution make it expedient”’ (p. 491). 

(2) Evsey D. Domar, “Public Debt and National Income” in: Public Finance 
and Full Employment, Board of Governors of the Federal Reserve System, Washing- 
ton, 1945 (Postwar Economic Studies, No.3), pp. 55-56. 

(3) Ibidem, p.57. 
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tute for it a broader concept of taxation covering both its regulatory and 
its redistributional function. The signifiance of a redefinition (2), how- 
ever, is overshadowed by its corollary directly affecting tax policies. If, 
taxation is recognized as a genuine tool of social reorganization or wel- 
fare economics, it should be distributed in a manner which maximizes 
its economic and sociai effects. Most fiscal theorists, therefore, seem to 
believe that the ability-to-pay principle as well as the refined principles of 
equal, marginal and minimum sacrifice have outlived their usefulness 
and should be superseded by a sweeping postulate of maximum social ad- 
vantage. To some recent writers the retreat of the classical principles of 
tax distribution before the onslaught of fiscal theory is a fait accompli which 
requires no further explanation. To E.D.Allen and O.H. Brownlee, for 
instance, progressive taxation “‘need not be founded on any assumptions 
about people’s utility functions. Progression can be defended for what it 
is: a direct fiscal attack upon inequality (3). 

Occasionally, however, a compromise has been struck. In a recent 
article, Arthur Smithies emphasizes that the principle of least sacrifice 
conforms with the goal of maximum satisfaction and thus should be con- 
sidered as much more valid than the principle of equal sacrifice, although, 
on the other hand, he admits, that the present American tax system cor- 
responds more closely to the latter principle. In spite of the fact that the 
two maxims justify a different tax structure, Smithies recommends to use 
them in combination as limiting factors. Both principles should restrict 
the area within which economic and social considerations are allowed to 
prevail: ‘““The principles of least and equal sacrifice provide the limits to 
an acceptable tax system (4).’’ This compromise, I think, rather under- 
scores than resolves the basic conflict between economic and ethical con- 
siderations. It would not permit, for instance, to differentiate the tax 
burden between social groups if in contrast to the ethical rules. 

A more satisfactory solution might be found by distinguishing between 


(1) E.R.A.Seticman, Essays in Taxation, 1oth ed. New York 1925, p. 432. 

(2) An attempt at such redefinition was made in my article ““The Threefold 
Economic Function of Taxation”’, in Openbare Financién, 1947, pp. 1-13. 

(3) E.D. ALLEN and O.H.Brown tee, Economics of Public Finance, New York 


1947; P- 193- 
It may seem indicative that, out of 535 pages, only two have been devoted to 


a discussion of the problems of the ability-to-pay theory of taxation (pp. 191-192). 
(4) Arthur Smithies, Federal Budgeting and Fiscal Policy, in A Survey of Con- 
temporary Economics. Edited by Howard S. Ellis, Philadelphia 1948, p. 196. 
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two spheres of tax distribution (1). In many cases in which the tax per- 
forms a nonfiscal function, for instance, by serving as an incentive to certain 
economie activities, the tax burden on social groups and classes is to be 
differentiated in a way incompatible with the principle of ability-to-pay or 
its many variants. Tax differentiation of this general kind, however, does 
not necessarily imply unequal treatment of persons who, from all econ- 
omic points of view, are equally situated. Although industry compared with 
agriculture, or certain lines of industry compared with others, may in- 
equally share in the general tax burden, it could hardly be suggested that 
manufacturer A and B, operating in the same line of industry, earning 
the same amount of income and being identical with regard to all other 
economic circumstances, should differ in their financial contribution to 
the government. Though intergroup distribution may be regulated by 
considerations of political expediency, ethical principles should still pre- 
vail in the sphere of intra-group tax distribution. In broad terms, prin- 
ciples of fiscal theory do not prevent that people of identical ability-to-pay 
who belong to the same social group are being treated alike. While fiscal 
theory modifies the validity of ethical or metaphysical maxims as to the 
general structure of the tax system, it does not obliterate their fundament- 
al role in the area of intra-group relations. 


Washington Fritz KARL MANN 


(1) In the framework of this article, it would be out of proportion to elaborate 
on the following analysis. Since, however, the solution indicated above has not 
been advanced by other writers I wish to reserve the right to come back to it in 
another publication. 


9 








L’ORIENTATION DE LA SCIENCE 
ECONOMIQUE DANS SES RAPPORTS 
AVEC LES PROGRES DE LA STATISTIQUE 


L’opposition qui s’affirme chez certains entre méthode statistique et théo- 
rie économique n’est autre que le reflet de la vieille querelle induction- 
déduction qui, tout au long de lhistoire, n’a cessé de diviser les écono- 
mistes. Sans doute Gustav SCHMOLLER, ayant admis «qu’induction et 
déductoin étaient aussi nécessaires pour raisonner que les deux jambes 
pour marcher», paraissait avoir mis le point final 4 cette controverse, 
somme toute décevante et, en tous cas, funeste au progrés de la science 
économique. Beaucoup s’étant rallié 4 cette maniére de voir, imprégnée 
d’éclectisme, pensaient que le différend se résolvait en ceci: qu’il existe 
des esprits déductifs et des esprits inductifs, que les uns sont attirés par les 
recherches théoriques, de caractére abstrait, alors que les autres se pas- 
sionnent pour les analyses concrétes, patientes, minutieuses, mais que 
tous, quelle que soit leur orientation d’esprit, n’en font pas moins de la 
science et contribuent, par leurs travaux, au progrés de la connaissance 
économique. Le vieux débat entre déduction et induction paraissait d’ail- 
leurs devoir se clore par la séparation, effectuée par les économistes de 
l’école psychologique autrichienne, de la recherche en deux phases dis- 
tinctes et successives: économie pure et l'économie appliquée. La pre- 
miére, prenant pour base des hypothéses abstraites, s’efforce de découvrir 
les lois idéales, absolues, permanentes, universelles de la vie économique, 
tandis que la seconde fait subir a ces lois les corrections nécessaires en ré- 
introduisant progressivement les données concrétes fournies par |’obser- 
vation. Un troisiéme stade pouvait alors s’ouvrir: celui de la politique ou 
de l’art économique. 

Pourtant, en dépit de cette analyse, beaucoup d’esprits purement dé- 
ductifs qui auraient di se cantonner dans la recherche et |’élaboration 
des théories de caractére abstrait et hypothétique — théories qui, de ce fait, 
demeuraient, a elles seules, impuissantes 4 expliquer le réel sans ajuste- 
ments préalables et, plus encore, a fournir des bases solides a la politique 
économique — se hataient ensuite d’oublier ce caractére hypothétique des 
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prémisses de leur raisonnement, et concluaient, d’un seul coup, avec dog- 
matisme et au nom de la science, a la nécessité d’adopter telle ou telle 
politique concréte. Ils raisonnaient, en somme, comme s’ils ignoraient 
l’existence nécessaire d’un stade intermédiaire entre l’économie pure et 
l’art économique: le stade de l’économie appliquée. 

Ce défaut de méthode avait pourtant une excuse: jamais, en effet, on 
n’était encore parvenu a faire de l’économie appliquée autre chose qu’une 
simple description externe et souvent trés superficielle de la réalité, qui 
se trouvait, en quelque sorte, plaquée sur la théorie abstraite, mais non 
intégrée a elle. On pouvait alors douter, a bon droit, de l’utilité de la re- 
cherche théorique, car toute théorie est vaine, si elle ne peut fournir de 
base solide a la politique, a l’action. Surtout dans le siécle de l’économie 
dirigée qui est le notre, faire de la théorie pour la théorie — comme cer- 
tains font de l’art pour I’art — la considérer comme un simple jeu de l’es- 
prit, une excellente gymnastique intellectuelle, est, sinon une provocation, 
du moins une position paradoxale difficilement défendable. Certains, néan- 
moins, maintiennent ce point de vue, tel cet économiste libéral qui écrit: 
« L’étude des questions économiques vaut par le développement des facultés 
qu’elle suscite, par les connaissances qu’elle procure, par la joie de com- 
prendre qu’ elle nous fait gouiter, mais noncomme une garantiedel’avenir. » 

Cette querelle des méthodes, qui a entravé le développement et le pro- 
grés de la science économique — en détournant les chercheurs de pro- 
céder a des études sur la production, la répartition, les cycles, le com- 
merce international, etc.—, querelle entre école classique qui s’éloignait 
de plus en plus de la réalité, et école historique qui se contentait de la 
décrire sans en dégager la moindre conclusion d’ordre général, est loin 
d’étre éteinte. Elle a subsisté, au moins a |’état latent; méme de nos jours, 
principalement aux Etats-Unis, elle s’est 4 nouveau manifesté par le con- 
flit qui oppose «mécaniciens» et «institutionnalistes», avec cette diffé- 
rence pourtant, capitale, que ces derniers, ayant a leur disposition l’« outil 
statistique», étudient et peuvent étudier, d’une facon plus précise, les 
structures et les institutions, et n’apportent pas seulement, comme ce fut 
le cas pour les « historistes», une masse de documents réunis sans ordre et 
sans idées directrices, donc pratiquement inutilisables. 

Cette opposition, traditionnelle on le voit, s’est d’abord résolue par la 
prédominance de la théorie et par l’effacement de la statistique, chacune 
de ces deux disciplines se déroulant sur des plans différents. Puis, véritable 
choc en retour, la méthode positive affirme sa prépondérance sur la mé- 
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thode abstraite, principalement sous forme statistique. Enfin, celle-lA 
ayant été trop loin, et ayant conduit, aux Etats-Unis surtout, 4 des excés, 
une méthode nouvelle qui parait devoir étre extrémement féconde s’éla- 
bore sous nos yeux, permettant de réaliser la conjonction, la synthése de la 
méthode déductive et de la méthode inductive, de l’analyse abstraite et 
de la recherche concréte, de la théorie pure et de l’observation statistique. 


I. PREDOMINANCE DE LA THEORIE ABSTRAITE 
ET EFFACEMENT DE LA STATISTIQUE 


Au cours de cette phase, qui correspond approximativement a la période 
dite «classique» du XIX siécle, les deux domaines de la recherche théo- 
rique et de l’analyse statistique sont isolés l’un de l’autre, imperméables 
Pun a l’autre. La théorie reste sans lien avec la réalité, ce qui provoque en 
France les sarcasmes de l’école sociologique. Selon l’expression de Sim1anp, 
la premiére échafaude des « théories sans faits», et la deuxiéme des « faits 
sans théorie». 

Théorie sans faits d’abord, car les théoriciens de l'économie pure s’ef- 
forcent avant tout d’atteindre une généralité totale et plus particuliére- 
ment indépendante des institutions politiques et sociales. Elle recherche, 
au travers des multiples accidents de l’histoire, le permanent, l’universel, 
le constant, le régulier. La théorie économique est alors tout a la fois mi- 
crocosmique, abstraite, déductive, statique. 

Elle est 4 base d’analyse microcosmique, c’est-a-dire qu’elle raisonne 
sur l’individu et sur ses réactions essentielles. Elle ne connait que l’indi- 
vidu et ignore la masse. La société — la Nation, par exemple — est consi- 
dérée comme n’ayant aucune existence propre, comme une simple juxta- 
position d’atomes (on a parlé en effet de «capitalisme atomique»), d’in- 
dividualités égales devant la certitude et la souffrance. « L’acteur tradi- 
tionnel du drame économique» selon l’heureuse expression de G. Lut- 
FALLA (1), «c’est P'unité élémentaire, c’est le consommateur, le produc- 
teur, le salarié, le capitaliste», en tant que tels, tous les membres d’une 
méme catégorie étant considérés comme interchangeables et envisagés 
indépendamment de leur époque et de leur milieu. 

Cette théorie est en second lieu a base d’abstraction. L’>homme qu’elle 
considére, elle le réduit 4 un reliquat de comportements automatiques. 


(1) La querelle des classiques et des modernes, Revue d’économie politique, mai-juin 
1947, N° 3. 
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Elle refuse de considérer la diversité des attitudes possibles dans la vie 
d’un homme. Elle l’envisage mi par son instinct plus que par son intelli- 
gence, tendu vers son intérét personnel que l’on suppose toujours claire- 
ment congu, et non pas dominé par des vertus, des aspirations, des pas- 
sions et des vices. C’est cet homme créé de toutes piéces par la théorie 
que, par dérision, on a appelé «homo ceconomicus». 

La théorie apparait comme exclusivement déductive. C’est par dé- 
duction, sous forme d’introspection, et non par observation directe des 
faits qu’a été imaginé cet homo ceconomicus. C’est encore par voie de 
déduction, grace au raisonnement seul, que la théorie découvre des mé- 
canismes et construit des schémas d’équilibre purement abstraits. Une fois 
admises les hypothéses de base, le raisonnement se déroule logiquement, 
sans que jamais soit repris le contact ou la confrontation avec les faits. 
Quand cette confrontation s’opére, c’est pour juger les faits en fonction 
de la théorie, et non la théorie en fonction des faits. La science écono- 
mique apparait comme quelque chose de sacré qui dérive directement de 
la raison humaine, considérée comme infaillible. 

Enfin la théorie est statique: elle ignore le temps. Toutes les actions et 
réactions qui se produisent a l’intérieur du corps social sont supposées 
instantanées. Ce caractére statique s’accentue avec utilisation des ma- 
thématiques comme procédé de raisonnement. Elles conduisent a substi- 
tuer aux relations causales — qui supposent implicitement qu’un certain 
délai est nécessaire pour que la cause agisse et suscite l’effet — des relations 
d’interdépendance qui sont, par essence, instantanées et qui traduisent un 
état d’équilibre, un mécanisme au repos, le déséquilibre n’étant qu’un 
accident conduisant rapidement a un nouvel équilibre. 

Sans doute, a cété de la théorie pure, de nature statique, on reconnait 
bien l’existence de l’économie appliquée. Mais on lui refuse le caractére 
de science, car la science doit faire abstraction de toute considération 
morale et politique, thése encore parfois soutenue de nos jours. L’écono- 
mie appliquée se borne ainsi a une simple étude historique et descriptive. 
En face d’une statique théorique, il y a une dynamique descriptive; en 
face d’une théorie sans faits, des faits sans théorie. L’effacement de la sta- 
tistique parait complet. 


A quoi est di cet effacement? 
D’abord, sans doute, au caractére trés rudimentaire de la technique 
Statistique: données souvent recueillies au hasard, sans méthode et sans 
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précautions, utilisées telles quelles sous leur forme brute, absence de vé- 
ritable analyse et de procédés sirs et éprouvés. 

I] tient aussi 4 l’orientation méme de la science économique qui, par 
ses caractéres microcosmique, hypothétique et statique, se tient a un tel 
niveau d’abstraction et surtout part de prémisses si visiblement démen- 
ties par la réalité observable, qu’elle s’interdit d’étre confrontée avec les 
phénoménes concrets (1). Von Mises a bien montré dans «Grundpro- 
bleme der theoretischen Nationalékonomie » que les appréciations subjec- 
tives des individus, base de la théorie économique microcosmique, ne 
peuvent étre soumises 4 une mesure proprement dite. 

D/ailleurs, la théorie ne demande rien 4 la statistique; les théoriciens 
s’imaginent qu’en poussant de plus en plus loin, en approfondissant chaque 
jour davantage les analyses psychologiques 4 base d’introspection, ils 
peuvent atteindre finalement le réel, sans avoir recours a l’observation. 

Pour toutes ces raisons, la statistique ne joue qu’un réle extrémement 
réduit. Elle se cantonne dans l’observation des phénoménes de masse: 
étendue des terres cultivées, population, etc. I] n’est pas étonnant, dans 
ces conditions, que, pendant longtemps, la statistique ait été confondue 
avec la démographie. Contrairement a ce que pense FERNAND FAuRE qui 
semble avoir prévu |’extension considérable du domaine de la statistique, 
la plupart des statisticiens, Moreau de JoNNEs et LEVASSEUR, entre 
autres, restreignent ce domaine aux seuls faits sociaux, et encore pas a 
tous sans distinction: «.. la société, écrit ce dernier, ne pouvant tenir 
un registre des bonnes et des mauvaises actions». 

La statistique sert parfois aussi, au maximum, a illustrer les théories 
établies déductivement, selon une technique qui s’apparente plus a la 
«lecon de choses» qu’a la science. Mais ces «illustrations», sans lien lo- 
gique avec la théorie, n’ont aucune valeur de preuve, ni méme seulement 
une valeur de démonstration. Le principal réle de la statistique est, en 
fin de compte, de constituer le fondement d’une dynamique descriptive, 
dont il est trop évident qu’elle n’a aucun caractére scientifique. C’est 
pourquoi l’économiste suédois contemporain Myrpat critique si sévére- 
ment la maniére dont certains économistes font encore usage des exemples 
concrets chiffrés ou non. «Ces exemples, dit-il, ne doivent étre qu’un 
procédé d’exposition destiné a un cercle de lecteurs qui ne sont pas assez 

(1) Voir a ce sujet ce que dit F. Perroux de la légitimité et de la fécondité de 


l’économie pure dans sa préface a la Théorie de l’évolution économique de ScHUMPE- 
TER, Dalloz 1935, p.41 et s. 
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scientifiquement entrainés pour saisir et garder en mémoire une argumen- 
tation un peu abstraite, s’ils ne disposent pas d’éléments plus suggestifs.» 

La scission entre théorie et statistique était donc totale pour le plus 
grand malheur de l’une et de l’autre, et ce schisme dura pendant tout le 
XIX€ siécle. Nous allons voir comment, par la suite, un fort courant 
s’est dessiné qui tend a opérer un rapprochement entre les sceurs ennemies. 


Il. PREDOMINANCE DES RECHERCHES STATISTIQUES 
ET EFFACEMENT DE LA THEORIE 


A lépreuve des faits, la théorie abstraite, hypothétique, statique, etc., 
basée sur la psychologie simpliste de ’homo ceconomicus, a été frappée 
de discrédit. Etant purement déductive, elle ne pouvait plus faire de pro- 
grés sans renouveler ses fondements. Ayant déroulé et poussé aussi loin 
que possible la chaine de ses raisonnements logiques, elle se trouvait en 
possession d’une construction rigoureuse et cohérente, mais d’autant plus 
éloignée de la réalité qu’elle était plus rigoureuse et logique; elle se trou- 
vait ainsi en face d’une sorte de mur. I] aurait fallu, pour triompher de 
obstacle et repartir en avant, modifier les hypothéses de base. Mais 
comment et dans quel sens? 

C’est d’ailleurs un fait que le discrédit jeté sur la théorie économique — 
et, par voie de conséquence sur les économistes — a été di a son impassibi- 
lité devant de multiples phénoménes de déséquilibre qu’elle s’évertuait a 
considérer comme des ruptures accidentelles et temporaires d’équilibre, 
en tous cas, de minime importance. Le malheur était que de tels phéno- 
ménes paraissaient désormais normaux a l’observateur impartial. L’évi- 
dence devenait aveuglante: la théorie était radicalement impuissante 4 
rendre compte des multiples phénoménes de crédit, d’inflation, des cycles 
et des crises, etc. qui tous, notons-le, sont des phénoménes de déséquilibre. 


Cette impuissance devait tot ou tard provoquer une réaction en faveur 
de la méthode positive. Désormais, on prétend recourir trés largement a 
observation directe des faits. Or, pour mener ce travail a bien, on dis- 
pose maintenant d’instruments plus perfectionnés, plus efficaces que 
ceux dont usaient les adeptes de I’école historique allemande. La statis- 
tique, méconnue et dédaignée de la science économique, s’est révélée en 
effet, au contact des autres sciences — qui ne se sont pas fait faute de l’uti- 
liser, comme l’astronomie, la météorologie, la physique, la biologie - un 
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fécond instrument de recherches. Les économistes alors s’en emparent et, 
dans leur enthousiasme, certains d’entre eux — principalement des améri- 
cains, comme Moore - affirment qu’il n’y a de lois que sous la forme 
statistique. Par une large utilisation de cette méthode combinée avec les 
mathématiques, ils élaborent des lois concrétes, réelles, dynamiques. IIs 
rejettent comme périmée la théorie abstraite. 

Les uns, héritiers directs de l’école historique, qui était encore prédomi- 
nante dans les cercles universitaires allemands jusqu’a la fin de la guerre 
1914-1918, se rattachent au courant de l’institutionnalisme empirique 
ou, selon l’expression de Harris, «historicogénétique»; les autres se ré- 
clament d’un institutionnalisme quantitativiste illustré par MITCHELL (1), 
de «l’économie dynamique» ou méme de l’économétrie, qui conduisent, 
comme le dit F. PERROUx, a un «hyperstatisticisme» (2). Ces deux cou- 
rants s’assurent une trés forte position aux Etats-Unis. Un tel engouement 
pour la statistique appliquée a l’économie politique au point de l’absorber 
— la statistique étant érigée en science aux lieux et place de l’économie 
politique —, déclanche 4 son tour l’essor de la technique statistique. Elle 
s’affine, se complique, se perfectionne; on ne se contente plus de calculer 
des indices et des moyennes: on n’hésite pas a dissocier et isoler les diffé- 
rents mouvements cycliques, saisonniers, de longue durée, qui composent 
la conjoncture économique. On calcule des coefficients de dispersion, de 
dépendance, de corrélation, de régression, etc. 

On va méme plus loin: on se hasarde a prévoir |’évolution future sans 
recourir au raisonnement ni a l’explication causale, par la seule observa- 
tion statistique de l’évolution passée, en extrapolant. 

L’Université de Harvard construit son célébre « barométre» qui auto- 
rise la prévision automatique. Aprés quelques succés, c’est l’échec irré- 
médiable, le démenti sans réplique porté au systéme par la survenance 
non prévue de la plus grave crise économique que le monde ait connue, 
celle de 1929. Harvard doit renoncer a son systéme et se limiter a l’ob- 
servation pure et simple de la vie économique. On comprend alors seule- 
ment que la statistique, isolément, est impuissante 4 formuler des lois, 
que les véritables lois sont des lois de causalité qui, seules, ont une valeur 
générale et un caractére scientifique. 


(1) Voir G.Prrou: Les nouveaux courants de la théorie économique aux Etats-Unis, 
tome II, L’économie institutionnelle. 

(2) Empressons-nous de noter que Mitchell n’est jamais allé aussi loin et qu’il 
a toujours utilisé des concepts préalables et des hypothéses de travail. 
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Entre une théorie abstraite, impuissante a expliquer les faits, et l’obser- 
vation statistique incapable de s’élever a des généralités, il fallait, sinon 
trouver un compromis, du moins adopter une position raisonnable. Ce 
fut d’ailleurs presque toujours une position moyenne, évitant les excés de 
lune et l’autre tendance extréme, mais utilisant a la fois méthode induc- 
tive et méthode déductive, analyse statistique et raisonnement logique, 
qu’ont adoptée la plupart des économistes frangais, au tout premier rang 
desquels il faut placer A. AFTALION, dont tous les travaux sur les cycles, 
sur la monnaie, sur le change, ont pris pour base l’observation statistique. 

Toutefois, un tel rapprochement des deux méthodes opposées, si fécond 
qu’il ait été, ne constituait pas vraiment une synthése. Celle-ci se réalise 
de nos jours, grace a des efforts et 4 des recherches menés parallélement 
dans les principaux pays, recherches dans lesquelles la France comble 
chaque jour le retard qu’elle accusait sur les autres grandes nations. 


III. CONJONCTION OU SYNTHESE DE LA THEORIE 
ET DE LA STATISTIQUE 
DANS LA SCIENCE ECONOMIQUE MODERNE 


Cette conjonction tend aujourd’hui a se réaliser dans la méthode des mo- 
déles couramment utilisée dans les pays anglo-saxons. 

Comment une telle conjonction peut-elle réussir? Beaucoup plus par 
l’élargissement et la précision du domaine des relevés statistiques que par 
le développement des traitements (de dissociation, par exemple) qu’on 
leur faisait traditionnellement subir et dont on semble actuellement se 
détacher. Mais le point essentiel, c’est que le rapprochement entre théorie 
et statistique n’a pu s’effectuer que par une transformation ou plus exacte- 
ment un changement d’optique de la théorie. 

La théorie, tout d’abord, jusque-la «microcosmique» devient «ma- 
crocosmique». Le théoricien de l’économie ne raisonne plus en se basant 
sur le comportement d’un individu abstrait, tel qu’il résulte des hypo- 
théses concues par un économiste «en chambre». C’est le groupe, l’unité 
collective, l'ensemble des consommateurs, |’ensemble des producteurs, 
ensemble des entrepreneurs ou des entreprises qui font l’objet d’études. 
Aux grandeurs «microscopiques» ou «microcosmiques» sont substituées 
des grandeurs « macroscopiques» ou «microcosmiques». Or le comporte- 
ment de ces groupes sociaux, de ces collectivités, de ces ensembles, tel 
qu'il résulte des faits observés, n’est pas toujours conforme a celui de 
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homo ceconomicus isolé. Sans doute, depuis longtemps déja, les écono- . 


mistes, se penchant sur les problémes de monnaie, de crédit, de cycles, 
etc., avaient raisonné sur des grandeurs globales, sur des réalités collec- 
tives, telles que la masse des moyens de paiement, le volume total du cré- 
dit, le niveau général des prix. Mais le premier qui vit la portée de ce 
changement d’optique est Keynes dans sa « Théorie générale de l’emploi, 
de lPintérét et de la monnaie». Dans cet ouvrage fondamental, Keynes 
procéde a une analyse marginale des variables psychologiques (propension 
a consommer, préférence pour la liquidité, incitation a investir) et 4 une 
analyse globale des principales variables économiques: revenu total, em- 
ploi total, dépenses de consommation totales, la fameuse égalité comp- 
table (a posteriori) épargne — investissement n’ayant de signification et 
de valeur explicative que sous la forme épargne totale — investissement 
total. 

I] résulte de cette transposition de plan que la théorie, de subjective, 
devient objective, et donc susceptible de vérification statistique. Pour dé- 
couvrir la réaction de homme en tant qu’individu isolé, du microcosme, 
le chercheur devait se fier 4 son propre jugement. I] devait recourir a 
lanalyse psychologique individuelle, 4 intuition commune, a l’intros- 
pection. Méme lorsqu’il étudiait la réaction d’un groupe d’individus, il 
ne faisait qu’étendre sa réaction individuelle au groupe considéré. Ainsi, 
«Pareto, dans le silence de son cabinet de travail, s’interrogeait sur la 
forme des courbes d’indifférence» (1). 

Ce que l’on étudie maintenant, c’est la réaction des groupes sociaux, 
de la collectivité, de la nation. Mais les méthodes de la psychologie indi- 
viduelle sont devenues inopérantes, car la psychologie individuelle n’est 
pas la psychologie collective. Pour batir une hypothése, le chercheur ne 
peut plus se fier 4 l’introspection; il doit au contraire éliminer le coeffi- 
cient personnel qui y est attaché. I] ne doit plus se dire: «Comment réa- 
girais-je en telle ou telle circonstance?», il doit observer comment I’en- 
semble ou la moyenne des individus d’un pays se comporte effectivement. 

Or, qu’ils s’expriment sous la forme d’un total ou d’une moyenne (2), 
les actes, les activités, les réactions des groupes humains peuvent se tra- 
duire par des courbes, par des chiffres. Le sociologue Mauss écrit: «Tout 
fait social se distingue des faits de psychologie individuelle, par cette ca- 

(1) G. LUTFALLA, op. cit. 


(2) J. LHomme: « Deux expressions statistiques de la réalité sociale: le total et 
la moyenne.» Revue d’économie politique, Janv./Fév. 1947. 
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ractéristique qu’ il est statistique et nombré, étant commun a des nombres 
déterminés d’hommes pendant des temps déterminés.» Aussi bien peut- 
on soumettre les rapports théoriques aux vérifications expérimentales 
dont la statistique est le principal et le plus sir procédé. Le théoricien 
devra soigneusement veiller 4 n’élaborer que des concepts correspondant 
4 des données observables et susceptibles de mesures statistiques. Il aban- 
donnera ainsi la notion de valeur pour celle de prix. Mais une fois la véri- 
fication faite, une fois l’accord réalisé entre le déduit et le réel, la théorie 
devient alors un admirable appareil d’analyse, susceptible de faire com- 
prendre la vie économique sous tous ses aspects. Elle devient méme un 
instrument de prévision. Cette association intime de la déduction et de 
induction, désormais possible, confére alors a la théorie une force et une 
puissance qui lui manquaient jusque-la. 

La théorie, en troisiéme lieu, de statique devient dynamique. Aban- 
donnant les relations fonctionnelles instantanées qui, en leur temps, 
avaient été une acquisition mathématique utile, dont les économistes se 
montraient trés fiers (1), la théorie revient aux vieilles relations causales, 
rajeunies par les progrés ultérieurs de la science économique. 

Ce retour aux relations causales s’effectue de plusieurs maniéres. 

Tout d’abord par la réintroduction du temps, non pas d’un temps 
abstrait, réglé par un mouvement d’horlogerie et divisé en parties égales, 
mais d’un temps réel, objectif et subjectif. Ainsi la théorie dynamique 
tient compte du délai de réaction psychologique qui s’écoule avant que 
la cause (par exemple, la modification du prix) ne produise l’effet (chan- 
gement dans les anticipations des entrepreneurs), puis du délai technique 
qui s’écoule entre les modifications des prévisions et la transformation de 
lactivité de production, entre ce moment et celui ou la nouvelle produc- 
tion est offerte sur le marché, déterminant, aprés un nouveau délai sub- 
jectif, une nouvelle modification du prix. Tous les phénoménes écono- 
miques sont ainsi analysés en fonction du temps. Par exemple, la pro- 
ductivité du capital, facteur déterminant des investissements, peut étre 
considérée sous deux angles: ex-ante, d’abord, selon le langage des éco- 

(1) Ainsi Schumpeter déclare, dans la préface de « Das Wesen und der Haupt- 
inhalt der theoretischen Nationalékonomie»: qu’il évitera autant que possible 
les concepts de cause et d’effet qui, pour lui, n’ont pas place dans un systéme de 
théorie économique exacte. Pour lui, (« Uber die mathematische Methode in der 
theoretischen Okonomie») le concept de relations fonctionnelles «soigneusement 
élaborées par la mathématique, a un contenu clair et qui ne laisse prise 4 aucun 
doute, ce qu’on ne saurait dire du concept de cause». 
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nomistes suédois OHLIN et MyrDAL, c’est-d-dire telle qu’elle résulte des | 


calculs faits 4 l’avance par les entrepreneurs; ex-post, ensuite, c’est-a-dire 
telle qu’elle résulte d’une comptabilité a posteriori. Dans une théorie 
dynamique, on mettra spécialement l’accent sur la valeur anticipée jugée 
seule déterminante, la valeur comptable n’agissant que comme confirma- 
tion ou infirmation. 

Le deuxiéme procédé par lequel s’effectue la dynamisation de la théo- 
rie, c’est la réintroduction de la monnaie, «pont lancé entre l’avenir et le 
présent». L’économie statique faisait en effet abstraction de la monnaie 
en raisonnant sur une économie de troc. La dynamique ne peut l’ignorer 
puisqu’elle étudie les déséquilibres et que ceux-ci sont dis en partie a des 
erreurs d’anticipations, a des écarts entre les valeurs anticipées et les va- 
leurs réalisées que la considération de l’élément monnaie a fait surgir. Au 
contraire, dans une économie de troc, ot la monnaie est neutre, il n’y a 
pas d’écart entre valeurs anticipées et valeurs réalisées. 

La théorie, enfin, cesse d’étre absolument générale. Elle tend a devenir 
particuliére et relative. Elle concerne un groupe social et une structure 
déterminée. A chaque groupe social et 4 chaque structure, correspondra 
un modéle, schéma simplifié mais complet, exprimant, sous son aspect 
chiffré, l’évolution économique d’une société, une Nation par exemple, 
pendant une période donnée. Sous forme d’un systéme d’équations, ou 
sous la forme plus «parlante» d’un tableau ou d’un graphique, le modéle 
présentera une sorte de théorie générale de |’évolution de la production, 
des prix, des salaires, ou encore des mouvements du revenu, de la consom- 
mation, de l’investissement, de l’épargne, etc. La valabilité de cette thé- 
orie sera limitée dans le temps et dans l’espace; celle-ci permettra néan- 
moins de saisir le jeu interne de tous les éléments entrecroisés, de com- 
prendre comment ils s’enchainent les uns aux autres, par des liens de 
cause a effet, toute variation de l’un déclanchant une variation de |’autre, 
qui provoque la modification d’un troisiéme, puis d’un quatriéme, etc. 
lequel réagit sur le premier, engendrant un nouveau processus, une nou- 
velle séquence dynamique (1). 

De tels modéles ont été construits en France, sous l’impulsion de 
A. VINCENT, par I’Institut national de la Statistique et des Etudes éco- 
nomiques, notamment pour établir la liaison entre l’évolution de la pro- 
duction, des prix, du salaire nominal ¢t du salaire réel. D’autres ont été 


(1) Voir dans la Revue d’économie politique juillet-aoat 1948 notre article 
« De la théorie a la prévision par la méthode des modéles. » 
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alte des | élaborés par KaLpor, STONE et JAckson, en Grande-Bretagne, pour exa- 
t-a-dire miner les répercussions d’une politique fiscale. Le professeur hollandais 


théorie TINBERGEN a utilisé la méthode des modéles pour vérifier les théories des 
e jugée cycles économiques. Aux Etats-Unis, HANSEN et SAMUELSON ont, sous une 
nfirma- | forme plus théorique, pu démontrer l’intéraction du «multiplicateur» et 
du «principe d’accélération», tandis que LUNDBERG, en Suéde, dégageait 
athéo- | Tinfluence des divers types d’investissements sur le développement éco- 
ir et le nomique. 
onnaie Mais un modéle théorique repose sur des conventions de structure pas- 
ignorer sablement arbitraires. Ceux que nous envisageons ici sont construits sur 
ie a des des bases historiques. C’est pourquoi il convient de les multiplier au fur 
les va- et A mesure que la connaissance progresse. Un modéle sera construit qui 
vir. Au sera valable seulement pour le haut-capitalisme anglo-saxon a prédomi- 
ln’ya nance bancaire. Un modéle utilisable pour une situation de plein emploi 
ne vaudrait pas pour une situation de sous-emploi: on établira donc deux 
levenir modéles différents. Il y aura un modéle pour une économie fermée, qui 
‘ucture ne sera pas applicable 4 une économie comportant des échanges exté- 
ondra rieurs; un modéle pour l’économie concurrentielle, qui devra étre mo- 
aspect difié pour une économie connaissant des interventions de |’Etat. 
emple, Une série de modéles appelés «variantes», articulés autour du modéle 
ms, OU central, permettront heureusement d’adapter l’analyse a des situations 
nodéle imprévues, a la réalité sous son aspect le plus mouvant. 
1ction, Ainsi se trouvera intégrée a la science économique l’étude des struc- 
nsom- tures déja amorcée par Wagemann, et prise comme base de leurs re- 
te thé- cherches par les institutionnalistes. Mais, désormais, bien loin de s’op- 
néan- poser a elle, l’étude des structures fait vraiment partie de la théorie: elle 
. com- limite son ampleur, mais lui donne une portée d’utilisation pratique cer- 
ens de taine. 
autre, 
e, etc. Est-ce 4 dire que la science a désormais dit son dernier mot? Ce serait 
> nou- une dangereuse illusion de le croire. Mais, d’ores et déja, on entrevoit la 


direction dans laquelle s’orienteront les recherches dans l’avenir. Alfred 
on de | Marsuart, dés 1907, écrivait: «L’analyse qualitative a achevé la plus 


s éco- grande partie de son ceuvre; la tache la plus haute et la plus difficile est 
4 pro- devant nous, c’est celle de l’économie quantitative qui doit attendre le 
nt été développement de statistiques soigneusement établies.» 


Cette opinion a, semble-t-il, besoin d’étre quelque peu nuancée et pré- 
cisée. 


article 





142 ANDRE MARCHAL 


Ce qui semble aujourd’hui relégué au second plan, ce n’est pas tant 
lanalyse qualitative que l’analyse micro-économique et abstraite des 
choix individuels. Que le raisonnement, intuition aient toujours un 
grand role a jouer, personne ne le conteste vraiment. La construction d’un 
modéle économique repose non seulement sur un certain nombre de rela- 
tions comptables et de relations empiriques (régularités statistiques), mais 
comporte toujours a la base un certain nombre d’hypothéses causales (1). 
Pourtant celles-ci ne surgissent pas forcément et pas uniquement d’une 
théorie des choix individuels. Etant donnée la nouvelle orientation de la 
science, qui peut et veut se prolonger jusqu’a la prévision et jusqu’a l’ac- 
tion, on rejettera toute hypothése, méme rigoureusement logique, qui ne 
serait pas susceptible d’étre vérifiée par l’observation objective des réac- 
tions de l’ensemble ou de la moyenne des individus d’un groupe, réac- 
tions que |’on peut connaitre par la méthode des sondages, notamment. 

Cette tache sera la «véritable Mecque des économistes du XX¢ 
siécle» dit ailleurs MARSHALL. Et il parait qu’a trente ans de distance, il 
ait vu juste. L’orientation actuelle des recherches économiques sur la 
comptabilité nationale (revenu et fortune), sur les budgets nationaux, en 
est la preuve manifeste. 

Mais il faut ajouter que l’étude — rendue plus aisée par la méthode des 
modeéles — de la dynamique économique, doit s’effectuer directement et 
de plain-pied, non par l’intermédiaire de la statique, ni méme de la dy- 
namique de l’équilibre. La tendance de fond au rééquilibre n’est rien 
d’autre qu’une hypothése de travail, trés utile pour les économistes. 
Comme le dit M. Attats lui-méme: «...la démonstration de ce que, sous 
l’action des liaisons de cause a effet, l’ensemble de l’économie évolue pré- 
cisément, a partir d’un état initial quelconque, vers un état d’équilibre 
stable correspondant aux conditions indiquées d’équilibre, reste a faire, 
et il y a la, pour l’avenir immédiat de la science économique, une étape 
importante a franchir». La réalité économique ne connait, en fait, qu’une 
succession de déséquilibres partiels, et, 4 notre avis, la prétendue ten- 
dance a l’équilibre résulte simplement de ce qu’on n’a pas introduit 
d’hypothéses suffisamment réalistes, telles que facteurs spéculatifs, délais 
de réaction, coefficients techniques et psychologiques, changements de 
structure, etc. 

Quant aux analyses micro-économiques et aux schémas statiques, ils 


(1) A. Vincent a, semble-t-il, été le premier 4 en souligner l’importance. Voir 
son ouvrage: Initiation 4 la conjoncture économique. Paris 1947. 
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conservent pour l’enseignement de la science économique une valeur dé- 
monstrative et pédagogique. Mais il ne faut rien en attendre pour la di- 
rection de l’économie. Si la science économique veut constituer un guide, 
éclairer l’action, elle doit se développer dans ce double sens: macro- 
scopique et dynamique. 

Une difficulté subsiste: «... passer des quantités globales théoriquement 
définies aux quantités globales statistiquement relevées, des relations thé- 
oriques entre quantités globales théoriques aux relations statistiques 
entre quantités globales statistiques». Y a-t-il la, comme semble le penser 
Francois PERROUX, qui pose au moins la question, «deux formes irré- 
ductibles de la connaissance?» (1). A notre avis, cette difficulté ne doit 
pas étre insurmontable et doit s’atténuer a mesure qu’on substituera aux 
concepts traditionnels, des concepts susceptibles de traduction et de me- 
sure statistique. Elle s’atténuera en outre avec les progrés de la technique 
statistique (régression et corrélation multiple) et avec l’abondance crois- 
sante d’une documentation mieux adaptée aux buts de la recherche. 

L’un des mérites de la méthode des modéles est de mettre fin au conflit 
qui oppose, sur le plan de la méthode, économistes, statisticiens, mathé- 
maticiens, en délimitant 4 chacun son domaine. L’économiste aura pour 
fonction d’élaborer les hypothéses de base, de découvrir les relations fon- 
damentales ou caractéristiques d’une société donnée. Au mathématicien 
reviendra la tache de mettre en équations les rapports entre les variables 
retenues et d’en donner la solution. Au statisticien enfin, sera confiée la 
mission de substituer aux chiffres théoriques des chiffres réels: tache im- 
mense d’ailleurs et dont la complexité fait que l’on s’en tient le plus sou- 
vent a des modeéles théoriques. La vérification statistique de ces modéles 
exige un tel travail de documentation et des calculs si longs que le cher- 
cheur, livré a ses propres forces, risque de s’y épuiser vainement. Le tra- 
vail d’équipe apparait indispensable. Seul, jusqu’ici, le professeur T1n- 
BERGEN l’a tenté. Sous l’égide de la S.D.N., il entreprit, peu avant la 
derniére guerre, la tache «herculéenne» qui consistait 4 vérifier statis- 
tiquement les théories des cycles économiques pour la période 1919-1932 
aux Etats-Unis. 

Une telle synthése entre théorie et statistique, en dépit de ses difficultés, 
apparait possible et féconde. Sans doute le statisticien est-il plus souvent 
en mesure d’apporter a la théorie des preuves de caractére négatif, établis- 


(1) «Le revenu national et la politique économique quantitative», Centre de 
documentation universitaire, Paris 1947. 
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sant par exemple que, dans le cas observé, l’hypothése est mal fondée ou 
insuffisamment élaborée, qu’une confirmation éclatante et définitive. 
Comme le reconnait le professeur TINBERGEN, il demeure toujours pos- 
sible qu’une autre théorie, encore plus conforme aux faits observés, soit 
un jour découverte. 

La fécondité d’une telle synthése résulte plus encore de la coordination 
des efforts de tous les économistes, quelles que soient leur formation et 
leurs tendances d’esprit, qu’elle implique au départ et qu’elle doit contri- 
buer a maintenir. Car, il faut bien le dire. Si beaucoup, en France, en dé- 
cernant aux économistes |’épithéte traditionnelle et dérisoire de «dis- 
tingués», se refusent 4 élever l’économie politique au rang de véritable 
science, si cette derniére n’a pas encore droit au respect des profanes, c’est 
que ses défenseurs ont trop souvent combattu en ordre dispersé. 


Faculté de Droit de Paris ANDRE MARCHAL 
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ZUR THEORIE DES KOLLEKTIVISMUS 
EIN KRITISCHER LITERATURBERICHT 


I. 


Es ware eine reizvolle und, soviel ich wei8, bisher nicht ernsthaft in An- 
griff gnommene Aufgabe, den Weg, den die Beschaftigung der Natio- 
naldkonomen mit Sozialismus und Kollektivismus von den ersten AuBe- 
rungen der Antipathie oder Sympathie iiber die historische Beschrei- 
bung bis zu einer vollausgereiften Theorie des Kollektivismus genom- 
men hat, mit der Gewissenhaftigkeit zu schildern, mit der etwa eine Ge- 
schichte der Preistheorien geschrieben zu werden pflegt. Da eine solche 
Aufgabe sich heute stellt, beweist, daB sich dieser — in gewissem Sinne, 
jiingste —- Zweig der 6konomischen Theorie bereits voll entwickelt hat und 
von dem heutigen Zustande einer gewissen Reife auf eine Geschichte zu- 
riickblicken darf, die ihre dramatischen Wendepunkte, ihre umstrittenen 
Autoren und ihre Publikationen aufweist, von denen man sagen kann, 
daB sie Epoche gemacht haben. 

Aber es ist freilich auch eine Geschichte, die, ohnehin nicht lang, erst 
in ihrem letzten und unmittelbar in die Gegenwart reichenden Ab- 
schnitt, in diesem aber in einem immer stiirmischeren Tempo zu solchen 
Ergebnissen gefiihrt hat, die uns das Recht geben, von einer wirklichen 
Theorie des Kollektivismus zu reden. Wie schnell sich — nicht zuletzt 
unter dem Eindruck der Erfahrungen einer kollektivistisch gewordenen 
Welt — die wissenschaftliche Diskussion um den Kollektivismus in den 
letzten Jahren entwickelt hat, kann etwa das Buch eines italienischen 
Kommunisten beweisen, das, obwohl 1947 erschienen, heute in seiner Be- 
weisfiihrung bereits einen geradezu archaischen Eindruck macht (CESARE 
Dani, Economia collettivista ed economia individualista, Rom, Giulio Einaudi, 
1947). Und dieses Buch wiirde nicht einmal eine Erwahnung verdienen, 
wenn es nicht einen verhaltnismafig gut unterrichteten und wenigstens 
nach Sachlichkeit der Form strebenden Mann zum Verfasser hatte (1). 

(1) Eigenschaften, die man einer ausgesprochenen Streitschrift wie der gegen 
mich selbst gerichteten von CHRISTIAN REINEKE (Anti-Répke, eine Streitschrift iiber 


Volkswirtschaft und Politik, Ziirich 1946) nicht nachrihmen kann und auch nicht 
ernsthaft von ihr erwartet. Sie verdient hier lediglich als literarisches Kuriosum 
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Als Muster aber von Argumenten, die den heutigen Stand der Diskus- 
sion vollkommen verfehlen, wenn sie jemals ernsthaft haben vertreten 
werden kénnen, ist dieses Buch durchaus nicht uninteressant. Das Gegen- 
stiick dazu bilden jene kollektivistischen Autoren, die ehrlich und iiber- 
legt genug sind, um zuzugeben, daf} sie sich dem zwingenden Charakter 
einiger der wichtigsten Argumente, die von den modernen Kritikern des 
Kollektivismus entwickelt worden sind, beugen miissen und nun nach 
neuen Formen ihres Ideals suchen, die sie vor dieser Kritik besser ge- 
schiitzt glauben. Aus der recht grof gewordenen Zahl solcher Autoren 
diirfte A. P. LERNER mit seinem Buche The Economics of Control (New York 
1944) besondere Hervorhebung verdienen. Er gehért zu jenen Soziali- 
sten, deren Revisionismus bereits so weit geht, da man einige Mihe hat, 
in ihnen noch Sozialisten zu erkennen. Eine gewisse Ahnlichkeit damit 
hat die lesenswerte Schrift von J. E. MEADE, Planning and the Price Mechan- 
ism: The Liberal-Socialist Solution, London 1948. 


2. 


An die Spitze einer Theorie des Kollektivismus gehért eine Sozialphiloso- 
phie, die seinen geistesgeschichtlichen Platz bestimmt und ihn gegeniiber 
rivalisierenden Ideenstr6mungen abgrenzt. Fragen wir nach wertvollen 
Neuerscheinungen auf diesem Gebiete, so sind vor allem zwei Biicher zu 
nennen: F.A.HayeEx’s Individualism and Economic Order (London, Rout- 
ledge & Kegan Paul Ltd., 1949) und Frank H.Knicut’s Freedom and 
Reform, Essays in Economics and Social Philosophy (New York und London, 
Harper & Brothers, 1947), beide Biicher darin ahnlich, da8 sie uns Auf- 
satze iiber verschiedene Themen, die zum gréferen Teil in Zeitschriften 
verstreut sind, in bequemer Sammlung bieten, und auch darin, daf in 
ihnen Sozialphilosophie und Okonomie nacheinander oder gleichzeitig 
zum Wort kommen. Unter den sozialphilosophischen Beitragen Hayeks 
ist besonders der einleitende (friiher bereits in Broschiirenform verbrei- 
tete und diskutierte) iiber “Individualism: True and False” der Beach- 
tung und, wie ich glaube, iiberwiegender Zustimmung wert. Indem er 


eine Notiz, zugleich auch als Beleg fiir die tiberhitzte politische Atmosphiare, in 
der die der Theorie des Kollektivismus sich widmenden Vertreter der Wissen- 
schaft heute arbeiten miissen. — Als ein heute fast archaisch erscheinendes Buch hat 
mit dem genannten italienischen eine gewisse Ahnlichkeit ein amerikanisches 
(BurNHAM P.Becxwitu, The Economic Theory of a Socialist Economy, Stanford Uni- 
versity Press, 1949). Die Unbefangenheit des Autors ist dadurch illustriert, daB 
er weder Mises noch Hayek kennt. Liberalia non leguntur. 
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mit der ihm eigenen Sorgfalt und Belesenheit, die der Warme und Ent- 
schiedenheit des eigenen Standpunktes nicht im Wege stehen, die « pro- 
gressive» Sozialphilosophie der letzten beiden Jahrhunderte untersucht 
und nun feststellt, wie aus scheinbar geringfiigigen, jedenfalls aber leicht 
iibersehenen Abweichungen des Ausgangspunktes zwei véllig entgegen- 
gesetzte Richtungen hervorgehen, die aber ungliicklicherweise oft den 
gleichen Namen tragen, vollzieht er eine Operation, deren Dringlichkeit 
und Notwendigkeit gewif nicht bezweifelt werden kann und fir die wir 
ihm Dank schulden. Das Ergebnis — da das, was Hayek den «falschen 
Individualismus» nennt, schlieBlich zum Kollektivismus fihrt — wird nur 
denjenigen iiberraschen, der sich noch nicht hinreichend klargemacht 
hat, wie sich alle diese Begriffe der progressiven Sozialphilosophie — des 
Individualismus, des Humanismus oder der Demokratie — mit diaboli- 
scher Dialektik zur schlieBlichen Selbstaufhebung entwickeln lassen. So 
bleibt nur der Behelf, nicht nur wie Hayek zwischen zwei Arten des In- 
dividualismus zu unterscheiden, sondern auch wie Gillouin eine « Demo- 
kratie Nr. 1 und 2» oder einen « Humanismus Nr.1 und 2» zur Prazisie- 
rung einzufiihren (1). Diese prazisierende Unterscheidung, zu der Hayek 


(1) R.GitiouIn, Aristarchie ou recherche d’un gouvernement, Genf 1946, S. 21-37. 
Den Gedanken der beiden Humanismen — die man gleichfalls als den «falschen» 
und den «richtigen» unterscheiden kénnte — hat Gillouin in zwei Aufsatzen 
(Ecrits de Paris, Februar und Marz 1949) entwickelt, die demnachst Aufnahme in 
ein Buch Les deux humanismes finden sollen. Von der Demokratie Nr.2 und dem 
Humanismus Nr.2 fiihrt der Weg unmittelbar zum Kollektivismus und Totali- 
tarismus. 

Der Aufsatz Hayeks regt zu vielen weiteren Fragen an. Die eine betrifft die 
Méglichkeit, den «richtigen» Individualismus mit der katholischen Sozialphilo- 
sophie in eine Verbindung zu bringen, die tiber die — gewiB auch nicht zu ver- 
achtende — Tatsache hinausreicht, daB zwei so exemplarische Vertreter dieses 
Individualismus wie Tocqueville und Lord Acton in einem mehr als formellen 
Sinne Katholiken gewesen sind. Wie verhalt sich der «richtige» Individualismus 
zum « Personalismus» einer nicht immer sehr klar definierten, aber doch manche 
deutliche Verwandtschaft zeigenden katholischen Soziallehre? Hier findet auch 
der Hinweis seinen Platz, daB sich in der Sozialphilosophie der Spatscholastik 
(L. Molina u.a) wirtschaftsethische Gedanken finden, die sich nur als «liberal» 
kennzeichnen lassen. (Vgl. dazu die schéne Schrift von JosepH H6rrner, Wirt- 
schaftsethik und Monopole im fiinfzehnten und sechzehnten Jahrhundert, Jena 1941.) 

Eine andere Frage ist es, wie sich die beiden Arten des «Individualismus» zu 
jener so schwer zu fassenden, aber in ihrer ungeheuren Bedeutung immer mehr 
erkannten Strémung verhalten, die wir Romantik nennen. Diese Frage ist mir bei 
der Lektiire der Hayekschen Studie vor allem an derjenigen Stelle gekommen, 
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einen so verdienstvollen Beitrag geleistet hat, verspricht, uns von einer 
Konfusion zu befreien, die auch den geistesgeschichtlichen Ursprung 
des Kollektivismus in gefahrlichster Weise verdunkelt. Obgleich Frank 
H. KNIGHT in seinem genannten Werk gleich Hayek auch zu den iibrigen 
Kapiteln der Theorie des Kollektivismus Wichtiges zu sagen hat, ist es 
auch hier die sozialphilosophische Gesamtorientierung, die seinen we- 
sentlichen Wert bestimmt. In seiner kérnigen und oft erfrischend sarka- 
stischen Sprache und in seiner locker-gemachlichen Art, bald hier und 
bald dort zu verweilen und bald zu dieser, bald zu jener Frage zuriickzu- 
kehren, bietet er den ihm geduldig folgenden Lesern — die man sich so 
zahlreich wie mdéglich wiinscht — zwar kein handfestes System, aber eine 
solche Fille von Anregungen und klaren geistigen Entscheidungen, da 
dem Kritiker nicht mehr als dieser Hinweis iibrig bleibt — zumal dann, 
wenn er sich in der wenig glorreichen Lage befindet, in allem Wesent- 
lichen zuzustimmen. Vielleicht darf er ein iibriges tun und ohne weiteren 
Kommentar einige die geistige Kraft des Buches kennzeichnende Satze 
zitieren, wie etwa diesen: “If the gospel of love will not solve our pro- 


da er von der verhangnisvollen Neigung der Deutschen zum Individualismus 
Nr. 2 spricht. So unzweifelhaft diese Neigung besteht, so sicher scheint es mir, da 
sie im wesentlichen nicht aus der Quelle des Cartesianismus und des «geometri- 
schen» Rationalismus entspringt, sondern als «romantisch» zu kennzeichnen ist. 
Es ist die Linie, die von Hegel tiber Marx und Nietzsche bis zum Existentialismus 
unserer Tage zu verfolgen ist und jiingst immer mehr Beachtung gefunden hat 
(vgl. neuestens das vortreffliche Buch von Micuet Carrouces, La mystique du 
surhomme, Paris 1948). Auch dariiber besteht kein Zweifel, daB ohne diesen Ein- 
fluB der Kollektivismus unserer Zeit weder in seiner faschistisch-nationalsoziali- 
stischen noch in seiner marxistischen Variante zu denken ist (vgl. iber die sehr 
starke romantische Komponente bei Marx: C.AntTont, Considerazione su Hegel e 
Marx, Neapel 1946, S. 35-59). Damit ist aber der Verwickelungen noch nicht 
genug. Einige der Denker namlich, denen Hayek in der Ahnenreihe des Indi- 
vidualismus Nr.1 einen hervorragenden Platz anweist, gehéren ohne Zweifel 
ebenfalls in das romantische Lager, so vor allem Burke, der zusammen mit der 
schweizerischen Vorromantik, Justus Méser, Hamann und Herder tief auf die 
deutsche Romantik eingewirkt hat (C. AnTont, La lotta contro la Ragione, Florenz 
1942). Die Verwicklung wird sich nur lésen lassen, indem man das bewahrte 
dichotomische Verfahren auch auf die Romantik anwendet und den Begriff in 
eine «Romantik Nr. 1» und eine «Romantik Nr.2» spaltet, was Croce und an- 
dere bereits mit Erfolg getan haben. 

Der Hinweis auf die kontinentalen Autoren (denen zum mindesten Montes- 
quieu und Vico hinzuzufiigen waren) schlieBt auch die weitere Frage ein, inwie- 
weit die Verdienste um den «richtigen» Individualismus allein oder auch nur 
iiberwiegend England zugeschrieben werden kénnen. 





ner 
ing 
.NK 
zen 
: es 
Ve- 
ka- 
ind 
Zu- 
. SO 
ine 
laB 
nn, 
nt- 
ren 
tze 
ro- 
nus 
daB 
tri- 
ist. 
nus 
hat 
> du 
vin- 
ali- 
ehr 
rel e 
icht 
idi- 
~ifel 
der 
die 
enz 


arte 
f in 


tes- 
wie- 
nur 


ZUR THEORIE DES KOLLEKTIVISMUS 149 


blems we must admit the fact and turn from it in sorrow, but we can 
both confidently and joyfully reject the gospel of hate ... There is a 
natural causal-connection between these two positions in spite of the 
superficial antithesis. Love for the downtrodden plus superficiality in 
diagnosis takes the form of hatred of the privileged, and belief that their 
wickedness is the cause of poverty and their destruction its cure. There 
are many Christian Marxists” (S.87 und Fu note 24). Oder folgende 
gegen den sozialistischen ‘“‘romanticism’’ gerichtete Bemerkung: ‘The 
fact that human nature had changed, even in its fundamental features, 
even if true, would certainly not prove that it could be changed—i.e., 
that anyone could produce changes according to plan. And it is a still 
more glaring truth that no one would want any human being or group 
to have any such power — no one with a minimum of modesty or good 
sense would want to have it himself” (S.132). Oder: ’ Economic com- 
petition is one of the unfortunate accidents of terminology; what it means 
is simply the freedom of individuals to cooperate through exchange with 
the others who offer (or accept) the best terms” (S.361). Oder schlieB- 
lich: “Within wide limits, free government is to be preferred to good 
government (in any other meaning) or freer to better; and the reasonable 
interference from history, current experience, and reasoning in general 
terms is that planning by any central authority would sacrifice the one 
and mean a loss rather than a gain in terms of the other”’ (S. 363). 


3. 
Mit den letzten Proben des Knightschen Buches sind wir bereits in den 
eigentlichen Hauptteil einer Theorie des Kollektivismus eingetreten. Wie 
ich an dieser selben Stelle (1) ausgefiihrt habe, ist der gegenwartige Stand 
der internationalen Diskussion dadurch gekennzeichnet, da die Berech- 
tigung einer prazis formulierten dreifachen Kritik am Kollektivismus 
gepriift werden muf: der Kritik am Kollektivismus als Wirtschaftsord- 
nung im Sinne eines befriedigenden Systems von Ordnungs- und An- 
triebskraften, der Kritik am Kollektivismus als eines Weges zur Unfrei- 
heit und der Kritik am Kollektivismus als Quelle internationaler Span- 
nungen und Stérungen. 
Der Kollektivismus als Wirtschaftsordnung — der erste Punkt der Kri- 
tik — stellt die Nationalékonomen zunachst vor jene Aufgabe, die seit der 


(1) Wituetm ROpxg, Die natiirliche Ordnung. — Die neue Phase der wirt- 
schaftspolitischen Diskussion, Kyklos, vol. II, 1948, fasc. 3. 
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Pionierarbeit von L.v. Mises nicht aufgehért hat, die Geister zu beschaf- 
tigen: die Aufgabe, die Steuerungsfahigkeit einer kollektivistischen Wirtschaft — 
alias, die Méglichkeit der Wirtschaftsrechnung — zu priifen. Unter den 
hier anzuzeigenden Neuerscheinungen ist aufs neue Hayeks Buch zu 
nennen, nicht nur, weil es die aus dem Sammelwerk Collectivist Economic 
Planning (1935) bereits bekannten beiden Beitrage itiber «Socialist Cal- 
culation» in bequemer Form darbietet, sondern auch deshalb, weil es 
einige Studien iiber das gleiche Thema hinzufiigt, die teils neu, teils 
schwer zuganglich sind. Unter den letzteren ist vor allem die kritische 
Analyse des als « Marktsozialismus» oder « Konkurrenzsozialismus» be- 
kannten und von Hayek mit Recht als verfehlt erwiesenen Versuchs eini- 
ger sozialistischer Autoren (O.Lange, Fred M. Taylor, H.D. Dickinson 
u.a.) zu erwahnen, die seit Mises bekannten Schwierigkeiten dadurch zu 
iiberwinden, daf der Kollektivismus paradoxerweise als eine Wettbe- 
werbsordnung kiinstlich organisiert wird. Wollte man den beherrschen- 
den Gedanken der Hayekschen Theorie bestimmen und damit zugleich 
sein Hauptverdienst, so ist es gewif derjenige von einer notwendigen Be- 
grenztheit des fiir eine bewuBte Steuerung des Wirtschaftsprozesses not- 
wendigen Wissens von den wesentlichen sozialen Tatsachen. Daraus er- 
gibt sich die die Marktwirtschaft kennzeichnende Lésung: « Diffusion 
des Wissens plus spontane Kooperation.» 

Zu Ergebnissen, die davon nicht wesentlich verschieden sind, kommt 
auch W.A.J6Our in seiner noch zu besprechenden Schrift Ist ein fretheit- 
licher Sozialismus méglich? (Bern, A.Francke, 1948). Auch dort wird iiber- 
zeugend nachgewiesen, da keiner der Vorschlage, die ehrliche Soziali- 
sten in ausdriicklicher oder stillschweigender Anerkennung des Mises- 
schen Theorems in der Richtung auf einen der Marktwirtschaft angegli- 
chenen Sozialismus gemacht haben, zu funktionieren versprechen kann. 
Frank H.Knicur 1a8t an verschiedenen Stellen seines Buches keinen 
Zweifel daran, daB er zu demselben Schlu8 gekommen ist. Wenn nicht 
diese Ubereinstimmung verschiedener Autoren, so ist doch das Gewicht 
ihrer Griinde bedeutsam genug, weil es einen Stand der Diskussion mar- 
kiert, an dem die Argumente der Sozialisten erschépft erscheinen und es 
kaum noch angiangig sein diirfte, sich wie etwa J.A.ScCHUMPETER (Kapi- 
talismus, Sozialismus und Demokratie, Bern 1946) mit bloBen zuversichtli- 
chen Versicherungen, dafs es eben schon gehen werde, zu begniigen (1). 


(1) Vgl. meine Kritik des Buches von Schumpeter in Ordo (Jahrbuch zur Ord- 
nung von Wirtschaft und Gesellschaft, Godesberg 1948). 
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Der Punkt scheint erreicht, da man auf diese seit einem Vierteljahrhun- 
dert hin und herwogende Diskussion um das Problem der sozialistischen 
Wirtschaftsrechnung mit dem Eindruck zuriickblicken darf, da®B eine 
gewisse Klarung erzielt worden ist, und zwar gewif in dem Sinne, daB, 
nachdem sich der Versuch, durch den Gedanken des « Konkurrenzsozia- 
lismus» einen Ausweg zu finden, als ein nicht einmal logisch haltbares, 
geschweige denn praktisch verwertbares Gedankenexperiment erwiesen 
hat, Mises im wesentlichen eben doch recht behalten hat (1). 

Zwei Punkte verdienen hier besondere Erwahnung. Der eine betrifft 
den in der Literatur immer mehr hervortretenden Gedanken, daf sich 
die Probleme des Kollektivismus als einer nach ihrer Funktionsfahigkeit 
abzuschatzenden Wirtschaftsordnung besonders gut erfassen lassen, 
wenn man den Kollektivismus als einen Panmonopolismus erkennt, d.h. als 
die einzig mégliche, weil auf den politischen Zwang gestiitzte Form eines 
absoluten und universellen Monopols. Neben einzelnen Bemerkungen, die 
sich in Knights Buch (S. 143 und 363) finden, ist hier vor allem der Auf- 
satz von L.Mixscu (Zur Theorie des Gleichgewichts, Ordo, Band I. 
Godesberg 1948, S.175-196) interessant und weiterfiihrend. 

Zum anderen ist daran zu erinnern, da unter allen hier zu erértern- 
den Fragen vielleicht immer noch am wenigsten das Problem geklart ist, 
ob denn wenigstens gegen die aus der Theorie der Wirtschaftsrechnung 
flieBenden Passiva des Kollektivismus das Aktivum der Krisenfretheit auf- 
gerechnet werden kann. Noch immer scheint ja die Meinung vorzuherr- 
schen, da hier ein wenigstens theoretisch nicht zu bestreitender Vor- 
sprung des Kollektivismus vorlage, und noch Dami glaubte mich 1947 in 
seinem genannten Buche auf Grund meines Aufsatzes “Socialism, Plan- 
ing, and the Business Cycle” (Zournal of Political Economy, Juni, 1936) als 


(1) Im wesentlichen: das soll heiBen, unter Korrektur mancher mif®verstand- 
licher Formulierungen, durch die Mises seine Lehre unnétigen Angriffen ausge- 
setzt hatte. Heute sollte man sich nicht mehr, wie es selbst Johr tut (S.55), die 
Kritik dadurch allzu leicht machen, daB man an diesen das Wesentliche ja nicht 
beriihrenden Formulierungen AnstoB nimmt. In diesem Zusammenhang ist zur 
Vervollstandigung der literarischen Hinweise noch das friiher erschienene Sam- 
melwerk Konkurrenz und Planwirtschaft (Bern 1946) zu erwahnen und daraus be- 
sonders der Beitrag von H.G. Bert hervorzuheben. SchlieBlich sei schon jetzt 
auf die angekiindigte englische Ubersetzung des 1938 erschienenen Buches des 
norwegischen Nationalékonomen TryGve J.B.Horr (Economic Calculation in the 
Socialist Community, London-Edinburgh, W. Hodge & Co., 1949) als eine wichtige 
Neuerscheinung aufmerksam gemacht. 
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eine wohl nur Kuriositatswert besitzende Ausnahme von dieser com- 
munis opinio doctorum erwahnen zu sollen. Selbst Jéhr, der sich doch 
von der Unhaltbarkeit der meisten sozialistischen Argumente iiberzeugt 
hat, bezeichnet die «sozialistisch geordnete Wirtschaft» ausdriicklich als 
«von Konjunkturschwankungen frei» (S.73), offensichtlich auf Grund 
einer formellen Begriffsbestimmung, die sich mit dem Schein einer «Voll- 
beschaftigung» begniigt und nicht nach dem Preis anderer St6érungen 
fragt, der fiir diesen Schein zu zahlen ist. Es diirfte wenig Sinn haben, die 
«Krisenfreiheit» so zu formulieren, daB sie ex definitione in einem so- 
zialistischen Staate nicht vorkommen kann (1), und nicht mehr Sinn, die 
sozialistische Wirtschaft so zu definieren, daB sie ex definitione «krisen- 
frei» sein mu. Da der sozialistische Staat immer die Méglichkeit hat, 
Arbeitslosigkeit und alle anderen St6rungssymptome zu «verbieten» (in 
einem sehr weiten Sinne), so mu man nach der Méglichkeit solcher 
Stérungsquellen fragen. Diese Frage aber miindet schlieBlich in die um- 
fassendere der wirtschaftlichen Ordnung und Funktionsfahigkeit des so- 
zialistischen Staates. 

In diesem Lichte miissen auch die Erfahrungen verstanden werden, 
die in verschiedenen kollektivistischen Landern mit der «krisenfreien» 
Befehlswirtschaft gemacht worden sind. Die Berichte, die wir jetzt iiber 
diese Erfahrungen besitzen, gehéren zu den wertvollsten Bereicherungen 
unserer Literatur iiber die Theorie des Kollektivismus. Was Deutschland 
betrifft, so ist vor allem die ebenso scharfsinnige wie konkrete Studie zu 
nennen, die WALTER EucKEN in der Londoner Economica veréffentlicht 
hat (2), wahrend die englischen Erfahrungen plastisch und itiberzeugend 
in dem Buche von JoHN JEwKEs, Ordeal by Planning (London, Macmillan 


(1) So heiBt es in dem soeben erschienenen Buche von L. ALBERT Haun, The 
Economics of Illusion, a Gritical Analysis of Contemporary Economic Theory and Policy, 
New York 1949, S.25: “‘It is self-evident that work done by people who cannot 
refuse production, for people who cannot refuse consumption, can go on without 
interruption’’. Ich glaube nicht einmal, daB selbst damit alle Bedingungen einer 
ex definitione «krisenfreien» Wirtschaft erfiillt sind. Obwohl sich weniger apodik- 
tisch ausdriickend, ist doch auch Frank H.KniGuT seltsamerweise von dem 
durch W.A. Jéhr vertretenen Standpunkt nicht weit entfernt (S. 162). 

(2) WALTER Eucken, On the Theory of the Centrally Administered Economy: 
An Analysis of the German Experiment, Economica, Mai und August 1948. Dort 
heiBt es: “The theory of fluctuations becomes a theory of disproportionalities, or 
of divergencies from equilibrium” (S.180). Aber: ““The economic process in a 
centrally administered economy can have no equilibrium”’ (S. 179). 
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& Co., 1948), dargestellt worden sind (1). Beide kommen zu dem SchluB, 
da8 eine kollektivistische Wirtschaft im Gegensatz zu den traditionellen 
Konstruktionen der Theorie notwendigerweise héchst unstabil sein und 
zu “‘wasteful discontinuity and disruption in the process of production” 
(Jewkes, S.172) fiihren mu, und die von ihnen beschriebenen Erfah- 
rungen sind eine fortgesetzte Illustration dieses Satzes. 


4. 

Wir erkennen, wie die moderne Theorie des Kollektivismus ihn als eine 
Kette von Paradoxien zu enthiillen scheint: im Namen der Ordnung, die 
der «kapitalistischen Anarchie» ein Ende machen soll, verspricht er 
Unordnung, im Namen wohlfahrtssteigernder Rationalitat Fehlleitung, 
Lahmung und Verschwendung, im Namen einer von unkontrollierten 
Machtstellungen befreiten Gesellschaft die héchste Machtkonzentration 
eines Panmonopolismus und — so sahen wir zuletzt - im Namen einer 
krisenfreien Wirtschaft die Aussicht, da8 das Problem des Gleichge- 
wichts véllig unlésbar wird. Diejenige Paradoxie aber, deren iiberzeu- 
gende Begriindung seit einem Jahrzehnt den tiefsten Eindruck gemacht 
hat, ist diejenige, die uns den im Namen der Freiheit geforderten Kollek- 
tivismus als einen Weg zur Unfreiheit erkennen 148t. Damit wenden wir 
uns zu der zweiten der genannten Hauptfragen. 

Die Lehre von der Unvereinbarkeit von Freiheit und Sozialismus ist alt, soweit 
es sich um die allgemeinen Umrisse handelt, aber sehr jung, soweit sie die 
exakte Begriindung betrifft. Einen Keim kann man bei einigem guten 
Willen etwa bereits bei Benjamin Constant (2) entdecken, und ein fleiBiger 
Forscher wiirde gewiB noch mehr an friihzeitigen Zweifeln zutage fordern. 
Vor allem ist nicht zu vergessen, da$ den friithen Sozialisten die Unver- 
einbarkeit so selbstverstandlich erschienen zu sein scheint, daB gerade die 
gegenteilige Behauptung ihnen paradox vorgekommen sein diirfte. Das 
eigentliche Freiheitspathos des Sozialismus setzt erst mit Marx ein, aber 
hier tritt zugleich grell die Antinomie hervor (3). Was anderseits die 

(1) Eine sehr lebendige Darstellung des sozialistischen Experiments in Eng- 
land: BERTRAND DE JOUVENEL, Problémes de l’ Angleterre Socialiste ou l’ Echec d’une Ex- 
périence, Paris 1947. 

(2) So vor allem in seiner Studie «De la liberté industrielle» (CEuvres poli- 
tiques, ed. Louandre, Paris 1874, S. 239-257). 

(3) Dies besonders entwickelt in der Besprechung der Jéhrschen Schrift von 


ALEXANDER Rtstow, Revue de la Faculté des Sciences Economiques de I’Uni- 
versité d’Istanbul, April 1949. 
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jiingste Geschichte der Prazisierung der Unvereinbarkeitslehre betrifft, 
so ist es weder leicht noch auch sonderlich interessant, die Prioritat zu 
entscheiden. Als ich selber im Januar 1937 meinen Aufsatz «Sozialismus 
und politische Diktatur» veréffentlichte (1), hatte ich das Gefiihl, etwas 
dargelegt zu haben, was ich bisher noch nirgendwo gelesen hatte, auch 
nicht in der Gemeinwirtschaft von Mises. Wenige Monate darauf kam 
Walter Lipmann in seinem Buche The Good Society (Boston 1937) zu dem- 
selben Ergebnis, und zwei Jahre spater gab F. A. Hayek in seiner Schrift 
Freedom and the Economic System seinen gleichlaufenden Erwagungen die 
erste Formulierung. Erst das 1938 erschienene Buch von E. Halévy 
L’ére des tyrannies belehrte mich, daB er zu derselben Zeit, da mich am 
Ufer des Marmarameeres die Gefahr der Vernichtung der Freiheit durch 
den Sozialismus beschaftigte, in einem beriihmt gewordenen Vortrage 
dieselbe These entwickelt hatte. Wahrend ich selber meine Ideen in den 
Biichern Die Gesellschaftskrisis der Gegenwart (zuerst 1942) und Civitas hu- 
mana (zuerst 1944) erweiterte und verbesserte, gelang F. A. Hayek in sei- 
nem Buche The Road to Serfdom (zuerst 1944) die fiir die weitere Diskus- 
sion bestimmende Zusammenfassung, Vervollkommnung und Formulie- 
rung. 

Von dieser Diskussion gibt W.A.J6ur in der mehrfach genannten 
Schrift dergestalt eine niitzliche Darstellung, da8 er untersucht, inwie- 
weit die von uns Vertretern der Unvereinbarkeitslehre aufgestellten 
Thesen vor den Versuchen der Sozialisten, die Vereinbarkeit trotzdem in 
irgendeiner Form zu retten, bestehen kénnen. Obwohl das von der Un- 
vereinbarkeitslehre gezeichnete Bild keineswegs vollstandig ist und man- 
ches an der Schrift einen unausgeglichenen Eindruck macht (2), gelingt 
es dem Verfasser, Argumente und Gegenargumente so einander gegen- 
iiberzustellen und gegeneinander abzuwagen, da das zugunsten der Un- 
vereinbarkeitslehre gefallte Endurteil zwingend erscheint. Sein Verdienst 
ist um so hoher anzuschlagen, als er mit der Verneinung der im Buch- 


(1) WitHetm R6pxe, Sozialismus und politische Diktatur, Neue Ziircher Zei- 
tung, Nr.g8 und ror vom 18. und 19. Januar 1937. 

(2) So empfinde ich es persénlich als eine Unausgeglichenheit, wenn ich S. 12 
implicite einer unzulassigen Vereinfachung bezichtigt werde, weil ich den So- 
zialismus als «Kommandowirtschaft» zu kennzeichnen gesucht habe. Damit wird 
ja nur kraftiger und deutlicher, aber keineswegs anders ausgedriickt, was Eucken 
mit einem von Johr tibernommenen Terminus als «Zentralverwaltungswirt- 
schaft» bezeichnet. Die Behauptung, daB es einen «Konkurrenzsozialismus» 
geben kénne, wird ja von Jéhr selber ausgezeichnet widerlegt. 








tit 
we 
we 
Sc 
int 
tik 
au 
eir 
lek 
fur 
als 
hei 


So: 
Be! 


gel 
«d 
da: 


gel 
Fre 
kla 


$0zi 
nic! 
nic] 
obe 


sie. 


nah 
in € 
unc 
ma 
inte 
ges 
libe 
Fra 





.12 
So- 
ird 
ken 
irt- 
us» 








ZUR THEORIE DES KOLLEKTIVISMUS 155 


titel gestellten Frage («Ist ein freiheitlicher Sozialismus méglich?») 
wahrscheinlich eigene frithere Urteile, die dem Sozialismus giinstiger 
waren, korrigiert hat. Noch heute gilt, wie er mehrfach und vor allem am 
Schlu8 zu erkennen gibt, seine Vorliebe einer Wirtschaftspolitik, die 
interventionistischer sein diirfte, als die meisten Unvereinbarkeitstheore- 
tiker wohl fiir unbedenklich halten. Wir berithren damit die noch durch- 
aus zur Theorie des Kollektivismus gehérende Frage, welche Grenzen 
einer Kombination der Marktwirtschaft mit Interventionismus und Kol- 
lektivismus gesetzt sind, damit die Marktwirtschaft als herrschende (und 
funktionierende!) Ordnungsform erhalten bleibe — eine Frage, die man 
als Mischungsproblem bezeichnen kann. Darauf ist bei anderer Gelegen- 
heit zuriickzukommen (1). 

Freilich ist anzunehmen, daf auch eine Schrift wie die genannte den 
Sozialisten von der fatalen Notwendigkeit einer Entscheidung zwischen 
Befehlswirtschaft und freiheitlichem Rechtsstaat so lange nicht iiberzeu- 
gen wird, als nicht auf den Einwand eingegangen wird, da sich doch der 
«demokratische» Sozialismus vollig von dem «totalitaren» unterscheide und 
daB, was fiir letzteren als ausgemacht erscheint, nicht fiir den ersteren 
gelten miisse. Man halt uns entriistet entgegen, dafs es doch nicht an- 
gehe, Sozialisten, die wie Kommunisten oder Nationalsozialisten offen 
Freiheit und Wiirde des Einzelmenschen fiir iberwundene Phrasen er- 
klaren, mit Sozialdemokraten und Anhangern der Labour Party in einen 
Topf zu werfen. Diese Entriistung ist nicht nur ehrlich, sondern auch 


(1) Hierzu ist unter anderem folgendes zu erwagen. Wenn die Leiter einer 
sozialistischen Planwirtschaft sich an das «demokratische» Ideal halten und 
nicht der Versuchung zu irgendeinem Pharaonismus erliegen wollen, so kénnen sie 
nicht anders, als gleich der Marktwirtschaft die Bediirfnisse der einzelnen zur 
obersten Richtschnur ihrer Befehlswirtschaft zu machen. Ihre Mission kénnen 
sie dann nur ableiten: entweder aus der Hypothese, daB sie die Bediirfnisse der 
Konsumenten besser interpretieren kénnen als diese selbst, oder aus der An- 
nahme, daB die bestehende Einkommensverteilung die Bediirfnisse der einzelnen 
in einer sozialphilosophisch nicht zu billigenden Weise zu Produktionsimpulsen 
und damit die Produktionssteuerung durch den Markt korrekturbediirftig 
macht, oder letztens aus der Uberzeugung, daB das langfristige Konsumenten- 
interesse gegen das kurzfristige und daher oft kurzsichtige Konsumenteninteresse 
geschiitzt werden miisse. Alle diese drei Hypothesen kénnen einer Diskussion 
iiber eine aktive Wirtschafts- und Sozialpolitik zugrunde gelegt werden. Aber die 
Frage ist ja immer, ob sie ausreichen, die Verdrangung einer wesentlich markt- 
wirtschaftlichen Wirtschaftsordnung durch eine wesentlich kollektivistische zu 
rechtfertigen. 
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weitgehend berechtigt. Der Unterschied zwischen dem totalitaren und 
dem «demokratischen» Sozialismus ist nach den verschiedensten Rich- 
tungen hin zu untersuchen, und es wird sich herausstellen, daB er be- 
achtlich ist. Es ist aber auch zu fragen, ob nicht zwischen einem Unter- 
schied in den Motiven und Absichten und demjenigen in den — gewollten 
oder ungewollten — Endwirkungen zu trennen ist, und ob denn ein Un- 
terschied in der ersten Hinsicht einen solchen in der zweiten ausschlieBt 
— ob, wie ich es kiirzlich polemisch ausgedriickt habe(1), der Unter- 
schied nicht schlieBlich auf einen solchen zwischen Mord und «fahrlas- 
siger K6rperverletzung mit tédlichem Ausgang» hinauslauft, was offen- 
bar dem Opfer gleichgiiltig ist. So sehr wir also auch bereit sein miissen, 
den Motiven und Absichten der «demokratischen» Sozialisten volle Ge- 
rechtigkeit widerfahren zu lassen und sie in dieser Hinsicht vor einer 
Gleichsetzung mit den totalitaren Sozialisten zu bewahren, so sehr mu 
uns doch das Recht bleiben, die Méglichkeit einer identischen Endwir- 
kung unbeirrt zu priifen. Hier aber kénnen wir nicht umhin, festzustellen, 
da 1. der totalitare Sozialismus sich derselben «kollektivistischen» So- 
zialtechnik bedient, die die «demokratischen» Sozialisten als die allein 
echte erklaren, und 2. der Grad der der Freiheit von dieser Sozialtech- 
nik drohenden Gefahr dem Grade entspricht, in dem von ihr Gebrauch 
gemacht wird. Liegt es im Wesen des «demokratischen » Sozialismus, nur 
schrittweise von ihr Gebrauch zu machen, so nahern wir uns auch der 
Gefahr nur schrittweise. Mehr hat wohl keiner der Vertreter der Unver- 
einbarkeitstheorie behaupten wollen. Aber es wird auch schwer sein, 
diese Behauptung erschiittern zu wollen, sei es theoretisch, sei es unter 
Berufung auf die Erfahrungen. 

Diese Erfahrungen des «demokratischen» Sozialismus miissen aller- 
dings richtig gedeutet werden. Dabei waren folgende Punkte zur Diskus- 
sion zu stellen: 

1. Der tatsachliche Verlust an biirgerlichen Freiheiten und Attributen 
des Rechtsstaates, der in Landern wie GroSbritannien bereits eingetreten 
ist, ist festzustellen (2) — méglicherweise zugleich mit dem Verlust an all- 
gemeiner Empfindlichkeit gegeniiber einem solchen Verlust. 


(1) W.R6pxe, Socialism in Europe today, The Commercial and Financial Chro- 
nicle (New York), vom 14. April 1949. 

(2) Hier ist besondere Veranlassung zu einem Appell an die Theoretiker, sich 
um den «sozialistischen Alltag» zu kiimmern, d.h. darum, wie denn nun eigent- 
lich ein kollektivistisches Gemeinwesen dem einzelnen zur taglichen konkreten 
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2. Es ist zu fragen, ob, wenn dieser Verlust bisher noch in ertraglichen 
Grenzen geblieben ist, es méglicherweise daran liegt, da8 das Funktio- 
nieren des Sozialismus dem Funktionieren der liberalen Demokratie ge- 
opfert worden ist. Inwieweit sind die — von Jewkes eindrucksvoll be- 
schriebenen — «Krisen» des englischen Labourregimes Ausdruck dafiir, 
da8 man eben doch vor den Aaufersten politischen Konsequenzen eines 
sozialistischen Regimes zuriickschreckt? 

3. Die weitere Frage ist zu priifen, inwieweit der Experimentalbeweis 
fiir (oder gegen) die Unvereinbarkeitstheorie durch die Unterstiitzungen 
hinausgeschoben worden ist, die der nichtsozialistische Sektor der Welt 
(Vereinigte Staaten und die Schweiz) dem sozialistischen gewahrt hat. 

4. Méglicherweise besteht aber sogar fiir dieses milde Zwischenstadium 
auch heute noch zu Recht, was A. de Tocqueville vor mehr als hundert 
Jahren iiber ein solches Regime geschrieben hat: « Aprés avoir pris ainsi 
tour a tour dans ses puissantes mains chaque individu, et l’avoir pétri a sa 
guise, le souverain étend ses bras sur la société tout entiére; il en couvre 
la surface d’un réseau de petites régles compliquées, minutieuses et uni- 
formes, a travers lesquelles les esprits les plus originaux et les Ames les 
plus vigoureuses ne sauraient se faire jour dépasser la foule; il ne brise 
pas les volontés, mais il les amollit, les plie et les dirige; il force rarement 
d’agir, mais il s’oppose sans cesse a ce qu’on agisse; il ne détruit point, 
ilempéche de naitre; il ne tyrannise point, il géne, il comprime, il énerve, 
il hébéte, et il réduit enfin chaque nation a n’étre plus qu’un troupeau 
d’animaux timides et industrieux, dont le gouvernement est le berger. 
J'ai toujours cru que cette sorte de servitude réglée, douce et paisible, 
dont je viens de faire le tableau pourrait se combiner mieux qu’on ne 
Pimagine avec quelques-unes des formes extérieures de la liberté (1).» 

5. Die Frage ist, was selbst diese — héchst unsicheren — «formes exté- 
rieures» der Freiheit bedeuten. Hier ist im einzelnen vieles zu erértern, 
so z.B., inwieweit die Freiheit des politischen Regimewechsels tatsach- 
lich noch besteht. Da der Sozialismus die Grundlagen der Gesellschaft 
Erfahrung wird. AuBerordentlich interessantes dokumentarisches Material findet 
sich z.B. in der standigen Wochenrubrik «Why?» der Londoner Zeitschrift 
Time and Tide. 

(1) A. pe Tocguevit.e, De la Démocratie en Amérique, Ausgabe von 1840, Band 
IV, 4. Teil, 6. Kapitel. Was Tocqueville noch nicht wissen konnte, ist die Even- 
tualitat, daB es sich hier nur um einen euphorischen Ubergangszustand handelt, 
da die wirtschaftliche Funktionsunfahigkeit eines solchen Regimes es in eine 
Lage bringt, die es zwingt, «totalitar» zu werden oder abzutreten. 
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revolutioniert, fragt es sich, inwieweit man alle fiinf Jahre fiir eine Revo- 
lution und eine Gegenrevolution stimmen kann. Durch den revolutiona- 
ren Charakter seines Programms stellt sich selbst der «demokratische» 
Sozialismus auSerhalb des Rahmens der Grundbedingungen, die die 
Demokratie stillschweigend voraussetzen muff. Er schafft neue wirt- 
schaftliche Tatsachen, die die Freiheit des Wahlers, ein anderes Regime 
zu berufen, in Frage stellen. Er verstrickt das Land in Schwierigkeiten, 
von denen schlieBlich nur noch einige Nationalékonomen erkennen, da8 
sie — wie die « Krise der Zahlungsbilanz» — eine Folge der sozialistischen 
Politik sind, wahrend selbst der nicht-sozialistische Wahler diesen Zu- 
sammenhang ganz aus dem Auge verliert und sich an die Befehlswirt- 
schaft als ein vermeintlich notwendiges Ubel gewéhnt. Der Sozialismus 
wiirde also nach dieser Ansicht die Freiheit, ihn zu beseitigen, dadurch 
weitgehend entwerten, daB er sich durch die Schwierigkeiten, die er selber 
schafft, in den Augen der Bevélkerung unentbehrlich zu machen versteht. 


5: 
Was die dritte Hauptfrage betrifft, in der der moderne Kollektivismus 
sich zu einem — wie ich glaube, aussichtslosen - Kampfe gestellt sieht, nam- 
lich die Frage, ob er fiir die internationalen Beziehungen Mortel oder aber 
Dynamit ist, so hat der die Neuerscheinungen Sichtende wenig zu be- 
richten. Aber auch diese Tatsache ist wichtig. Beweist sie doch, wie sehr 
diese Frage — die die Stelle markiert, an der der Kollektivismus in unse- 
ren Augen am allerverwundbarsten und paradoxesten ist — noch immer 
vernachlassigt wird, so sehr, daf sie in dem genannten Buche Schum- 
peters praktisch sogar ignoriert wird. Um so gréferes Gewicht haben 
die wenigen Seiten, auf denen Hayek zum ersten Male im Herbst 1939 
die Unvereinbarkeit von Sozialismus und internationalem Féderalismus 
prazis erwiesen hat und die nunmehr am Schlusse seines hier angezeigten 
Buches dankenswerterweise wiederabgedruckt worden sind. Sie gehéren 
zu den bedeutsamsten Pionierleistungen in der Ideengeschichte der Kol- 
lektivismuskritik. 

Wenn wir zum Schlu8 auf diese ganze Diskussion und auf den Kol- 
lektivismus als Gegenstand wissenschaftlicher Forschung zuriickblicken, 
so kénnen wir dem Drange nicht widerstehen, eine meta-szientifische 
Frage von héchstem Ernst zu stellen: Inwieweit ist hier eine wissen- 
schaftliche Diskussion iberhaupt méglich? Keinem von uns, die wir die 
Widerspriiche des Kollektivismus in wissenschaftlichem Schlu®verfah- 
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ren darlegen, wird der Augenblick der Verzweiflung fremd geblieben 
sein, da er den Eindruck hatte, daB er nicht gegen Argumente kampft, 
sondern gegen einen pseudo-religiésen Glauben, der uns einfach nicht mehr 
antwortet (1). Wenn uns Vertreter des Kollektivismus darauf erwidern 
méchten, da ihr Los, gegen eine Ideologie von Interessenten kampfen zu 
miissen, nicht beneidenswerter sei, so wird der wahre Sachverhalt umge- 
dreht. Der Liberalismus — das ist im praktischen Kampfe eine seiner 
groBen Schwachen — ist keine Lehre, welche Macht, Einflu8 und Posten 
verspricht, sondern umgekehrt eine solche, die darauf zielt, die Macht 
durch Dezentralisation und Diffusion unschadlich zu machen. Er emp- 
fiehlt kein Wirtschaftssystem, das den Intellektuellen Stellen in Hiille 
und Fiille beschert. Der Kollektivismus aber ist eine Macht und Stel- 
len schaffende Ideologie, wie die Weltgeschichte kaum ihresgleichen 
kennt (2). 


Institut Universitaire WILHELM ROPKE 
de Hautes Etudes Internationales, Genéve 


(1) Cf.: Frank H. Knicut, a.a.O., 8.335 ff. — Mit um so gréRerer Freude no- 
tieren wir das Erscheinen einer Schrift, die soeben ein den schweizerischen Ge- 
werkschaftskreisen nahestehender Autor dem Versuch widmet, der von den So- 
zialisten umworbenen Arbeiterschaft zu zeigen, daB zwar die « Managers», 
nicht aber sie selber ein Interesse am Kollektivismus haben und daB gerade die 
Arbeiter eine Lésung des Wirtschafts- und Sozialproblems nur im Rahmen der 
Marktwirtschaft suchen diirfen (ViraL GAwRonskI, Staatsgewalt und Volkswohl- 
fahrt. Was hat die arbeitende Bevélkerung von der dirigierten Wirtschaft zu er- 
warten?, Bern, A. Francke AG., Verlag, 1949). Dieser Versuch ist als iiberaus 
gelungen zu betrachten, und man mochte dieser mit vorbildlicher Klarheit ge- 
schriebenen Broschiire weiteste Verbreitung wiinschen. 

(2) “*There is another aspect of socialism which is patent to any person of good 
sense (including economists) but which strangely enough is so generally over- 
looked that it may be mentioned. This is, that in promoting socialism its devotees 
are seeking political power for themselves. In view of this fact, their contention 
that opposition is based on economic self-interest and is to be overcome by re- 
volution through class war and the fact that the contention is taken seriously by 
others are interesting phenomena of social psychology.”” FRANK H. KNIGHT, a.a. 
O., S.135n. 





AMERICAN FOREIGN ECONOMIC POLICY, 
THE DOLLAR SHORTAGE, 
AND MR. BALOGH' 


I 


Professor Harris’ latest symposium should be of interest to laymen and 
professional economists alike. Its twentyfour authors cover in twentyfive 
chapters most of the important problems confronting the United States 
in the pursuit of their foreign economic policy. The discussions deal with 
past developments and with the possible desirable future course. All but 
one of the contributors are economists, who know their subjects well and 
often from the inside. Needless to say, even those contributors who are 
Government officials speak as private persons rather than as the authors 
or executors of the policies of their respective employers. 

The reviewing of a symposium presents particular difficulties. Short of 
describing the contents of every essay it is impossible to do justice to every 
author. It may therefore be well to state at the outset that no slight is 
intended for the many essays which can only be mentioned. Inspite of the 
fact that the essays cover a great variety of subjects, some features of 
American economic foreign policy emerge clearly from the reading of the 
book. The foreign economic policy of the United States is complex, and 
its authors are aware of this complexity. What is strikingly evident from 
the book, however, is first that the United States has acquired many 
responsibilities in the world during the last years and decades. This poses 
essentially long-range problems. It emerges secondly that the problem of 
the “dollar shortage” is the most pressing immediate problem although 
some disagreement exists as to whether this is a long run or a short run 
problem. The essays which will be discussed in detail will be primarily 
those dealing with this perplexing problem of the dollar shortage. 

In a short introductory section the editor discusses the issues of policy 
involved, and Messrs. Thomas C. Blaisdell and E.M.Braderman of the 


(1) This is a review article of Foreign Economic Policy for the United States, edited 
by Seymour E. Harris, Harvard University Press, Cambridge, Mass., 1948. pp. 490 
+ XIII, $ 6.-. 
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US Department of Commerce outline the “Economic Organisation of the 
United States for International Economic Policy”. The second part of the 
book deals with “Individual Country and Area Studies”. Here Anglo- 
American, American-Canadian relations, the German problem, and our 
difficulties in Japan are discussed by John Cassels, Robert Bryce, Kenneth 
Galbraith and Robert Barnett respectively. Their contributions bring 
together the relevant facts both about the economies of the countries 
they are discussing and the problems which confront the United States in 
making up their official minds whenever economic and political consider- 
ations conflict. 

From that standpoint, J.D.Sumner’s chapter on American economic 
relations with China acquires particular relevance in view of the recent 
unpleasant developments in that corner of the globe. For Sumner’s dis- 
cussion leaves no doubt that, economically speaking, the United States 
have no great interest in China. Unless the 400 to 500 Million Chinese are 
expected at some unspecified future date to become good customers of a 
United States willing to wait that long, it is clear that American economic 
policy towards China was chiefly politically motivated. Similarly, H. C. 
Wallich’s contribution makes it clear that no vital concern of the United 
States lies south of the Rio Grande. 

Mr. Baran’s discussion of the “‘USSR in the World Economy” claims 
that the Russian attitude towards international trade and international 
co-operation has been on the whole consistent with the general Marxian 
tenets of international and internal social policy. Russia’s isolationism, her 
industrialization and re-armament programs are all designed to protect 
her from anticipated capitalist aggression. These policies need not conflict 
and have, according to the author, paid off during the war since they 
enabled the Soviet Union not only to produce great quantities of war 
materials but also to evacuate her industries relatively smoothly into the 
inner vastnesses of Russia. 

Yet even Mr. Baran finds some puzzles too difficult to solve, although they 
are possibly of minor importance. Why for example did not Russia use 
her reputedly huge gold reserves to finance badly needed additional imports? 
Why did the Soviet Union refuse to join the International Monetary 
Fund or the International Bank? Even the case for Russia not joining the 
proposed International Trade Organization is not entirely convincing. 

Mr Randall Hinshaw, previously known for a calculation (together 
with Lloyd A. Metzler) of the (then) future balance of payments of Great 


Il 
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Britain, re-examines the British balance of payments problem in the light 
of the recent American price rises. When the fighting ended in 1945, 
economists stressed the prime importance of the maintenance of high 
employment in the United States. This condition for world stability has 
now been met for three years running, yet the European difficulties have 
remained grave. Mr.Hinshaw points out, correctly in this reviewer’s 
estimation, that Great Britain has very much more to lose if American 
prices and incomes were to fall, than she could gain by it. The high 
American prices have undoubtedly made some aspects of the British 
balance of payments problem more difficult than lower prices would have 
made it. But it is often forgotten that high American prices are, first a 
corollary of high American incomes. Secondly, high American prices 
mean, after all, not only that Britain has to pay more for her imports but 
also that it is easier for her to export. If American imports depended only 
on relative incomes in the United States and abroad, higher prices for both 
and imports would, of course, simply increase any existing deficit in the 
balance of payments. However, American imports are undoubtedly greater 
than they would be otherwise, precisely because prices here are higher. 


II 


The third part of the book is entitled “International Economic Co-oper- 
ation”. It contains chapters on the International Monetary Fund and the 
International Bank of Reconstruction and Development by A.G. B. Fisher; 
on the General Agreement on Tariffs and Trade negotiated in Geneva in 
1948 by W.G. Brown; a discussion of the International Trade Organization 
by H.G. Hawkins which needs little change inspite of the fact that it was 
written before the end of the Havana Conference. I should like, however, 
to concentrate on Mr. Gutt’s discussion of “Exchange Rates and the 
International Monetary Fund” (pp. 217-235). 

Mr. Camille Gutt is the Chairman of the Executive Board and the 
Managing Director of the International Monetary Fund. His contribution 
is a candid and often convincing discussion of the reasons which have 
induced the officials of the International Monetary Fund to accept ex- 
change rates which were manifestly not correct, and in general of the 
reasoning underlying the Fund’s decisions. Mr.Gutt does not evade the 
problems and points out that the Fund has not evaded them. Theremay 


simply not have been any “correct” exchange rate in 1946. When the 
Fund accepted the proposed exchange rates it simply “wanted to know 
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whether the prevailing exchange rate would handicap a country in re- 
building its economy and in securing an orderly adjustment to its new 
international economic position”’ (p. 221). As long as the exchange rate did 
not seem to handicap exports of available goods and enabled countries to 
import it was accepted regardless of whether it was considered a reasonable 
rate in the long run. “At least until the last of 1947 the initial parities do 
not seem to have been a handicap to members of the Fund in expanding 
their total exports” (p.221). Therefore, Mr.Gutt believes that “if the 
necessary changes are made promptly, the wisdom of the original action 
will be supported” (p. 221). 

Mr. Gutt makes a good case for not having accepted alternative 
policies at the time. In particular, as long as American aid is available 
(a qualification not mentioned by the author) it is obviously useless to 
establish an exchange rate parity forcing countries already desperately 
short of goods to export more. Of course, parities should be changed when 
necessary. And of course internal monetary policies should not be such as 
to jeopardize through later developments any parity which might at the 
time of its setting have been quite reasonable. Yet Mr. Gutt recognizes 
explicitely that “if there have been delays in getting an obviously necess- 
ary change in the parity of one of the major currencies, the French franc, 
it is because political disturbances prevented such measures from being 
taken earlier ...”’ (p. 224). 

Needless to say, this brief account does not do full justice to Mr. Gutt’s 
important essay. But it ought to have served to draw the attention of the 
interested reader to the existence of this most authoritative interpretation 
of the International Monetary Fund’s actions. 

At the same time the interested reader is referred to an important 
criticism by Professor Bresciani-Turroni of Mr.Gutt’s comments on the 
“disorderly cross rates” which have recently arisen with respect to the 
dollar, the pound, and the French franc. Professor Bresciani-Turroni’s 
analysis (1) shows that “In a free market this discrepancy between direct 
and cross rates derives necessarily from the existence of bilateral trade 
relations (2)”’. 

Bresciani-Turroni points out that “the deformation of trade is not the 
consequence of disorderly cross rates. On the contrary, it is the deform- 


(1) Banco di Roma, Review of the Economic Conditions in Italy, Vol. II 
No.3, May 1948, pp. 147-155 
(2) Op.cit. p.151. The passage quoted is italicized in the original. 
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ation of trade currents, caused by bilateral agreements, that renders a 
general equilibrium of foreign exchange rates impossible” (p. 153). “Dis- 
orderly” cross rates will actually tend to correct at least partially the 
dollar shortage which is the basis for their existence. Therefore, Professor 
Bresciani-Turroni concludes that “... the solution of the problem is not to 
be found in an intensifying of controls with a view of achieving a monetary 
balance which, I repeat, I consider impossible as things are at present. 
A solution of the monetary problem is only to be reached through a more 
extensive and intensive cooperation among the Governments in order to 
do away with bilateral agreements replacing them with commercial treaties 
facilitating the creation of a multilateral system, in the spirit of the recent 
Havana Convention” (p. 155). 


III 


The fourth part of the book deals with the European Recovery Program. 
Here we meet our one non-economist, Kirtley F. Mather who discusses 
“American Resources in Relation to Europe’s Needs” from the geologist’s 
standpoint. Calvin Hoover’s discussion of ‘What Can Europe Do For It- 
self” and Sidney Alexander’s discussion of ‘“‘Europe’s Needs and Prospects” 
are both based largely on the Paris reports of the sixteen participating 
nations, the Harriman report and other American documents. Lincoln 
Gordon contributes a penetrating account of the administrative problems 
involved in the formulation of policies for the European Recovery 
Program. 

In a brief but penetrating chapter, Professor Edward S. Mason considers 
the European Recovery Program in the political context of American 
foreign policy. He argues convincingly that American-Russian relations 
ought to improve as the European Recovery Program succeeds. Obviously, 
world peace depends on how these two great nations get along. Professor 
Mason finds Russian behaviour as consistent as did Mr. Baran, although 
possibly for slightly different and to this reviewer more convincing 
reasons. “Whatever else the Russians lack ... they do not lack a sense of 
history. In fact they have, ready made, a ‘scientific’ interpretation of 


history which is not only equipped to explain the past but to predict the 
future. This interpretation of history tells them that time is working on 
their side. And if time is working on their side, why should they yield in 
negotiation to-day that which the inevitable course of events will bring 
them to-morrow?” (p.292.) Thus Professor Mason concludes: “‘Under 
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these circumstances, the only effective line of action open to us is to at- 
tempt, ourselves, to influence the course of events. To me this is primary 
significance of the new approach of American foreign policy. If the 
Marshall Program is successful and the participating countries are firmly 
established on the road to recovery, we may reasonably expect to see the 
increasing stability and strength of democratic governments not only in 
Europe but elsewhere in the world. If and when this happens, we may also 
reasonably expect to see a change in the Soviet forecast, with consequent 
improvement in the prospect of achieving agreement through the process 
of negotiation. After all, this would not be the first time, that Soviet 
truculence based on a faulty forecast has given way to sweet reasonableness 
once the falseness of the forecast has been demonstrated by the course of 


events” (p.292/3). 


IV 


The final part of the book deals essentially with the problem of the so- 
called dollar shortage. Its contributors are Hansen, Haberler, Samuelson, 
Triffin and Balogh. All authors have much to say. For the theorist as well 
as for the practitioner this section is apt to be most interesting as well as the 
most irritating one. For it is impossible not to be irritated either by Pro- 
fessor Haberler (who is not quite as “orthodox” as Mr.Harris in an 
editorial comment suggests) or by Mr. Balogh. This reviewer’s irritations 
all stem from Mr. Balogh’s contribution for reasons which will be spelled 
out in detail below. 

Samuelson argues that adjustments in the exchange rates would not 
have by themselves abolished the “dollar shortage’’. In fact he insists that 
“one can hardly argue that the very real problem of ‘universal’ dollar 
shortage arose primarily out of differential price movements of the usual 
sort. The reverse is, in my opinion, more nearly true” (p.399). Whether 
or not this is so can be left open here although Samuelson is, of course, 
certainly right in stressing the point that the relation between price move- 
ments and the foreign exchanges are not all one way. Samuelson then argues 
that “‘the equilibrating efficacy of exchange rate variations does not 
depend upon each of the two countries having an elastic demand. The 
critical question is now recognized to be whether the sum of the two 
elasticities—the ‘net elasticity’—is greater than unity” (p. 404). 

On the other hand, Samuelson points out (what is perhaps selfevident), 
that as long as rich countries are willing to lend to poorer countries they 
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can undersell them (in a particular sense of the word) in every line of 
endevour—the theory of comparative cost notwithstanding. To which 
need only be added that the theory of comparative cost would still show 
which particular goods the creditor country should and would export. 
Samuelson further insists that it is “natural” for poor countries to go into 
debt to rich countries, and that it is equally “natural” for them to default. 
It may be asked whether it is also “‘natural”’ that the rich country should 
continue to lend even if the poor countries default periodically. 

This account is historically more or less correct for, say, the past hundred 
years. At present Europe evidently is poor and the United States are rich, 
and they are willing for a variety of reasons not only to lend but to give. 
Ergo ... In any case, while monetary mismanagement undoubtedly is part 
of the story of the dollar shortage, it is not quite the whole story. 

Now Professor Haberler, who is represented by two contributions takes, 
of course, a line which inspite of its supposed orthodoxy is not so very 
different. In fact, it should not be too difficult to reconcile this ‘‘ortho- 
doxy” of Haberler and the ‘“‘unorthodoxy” of Samuelson (1). No one who 
has recently been in Europe can possibly deny that the root cause of the 
European troubles are not monetary alone. 

But from that it hardly follows that monetary mismanagement is even 
largely irrelevant. In particular, Professor Haberler points out that the 
situation is quite different for different countries. For Greece or Germany 
balanced international accounts now without American aid would mean 
starvation and chaos. For England and France, however, this is by no 
means certain although it is certain that to balance their foreign accounts 
now without American aid would involve a lowered standard of living 
immediately and possibly through a less ambitious investment program, 
also in the future. “It is economically very fortunate and socially and 
politically imperative that through the Marshall plan the transition to a 
balanced trade position be prolonged or postponed for some time, but 
economically speaking for Western Europe, foreign aid (and loans) is no 
longer a question of life and death as it is for the first mentioned group of 


countries” (p. 434). 


(1) It might be noted in passing that the most “‘orthodox’’ contribution to 
his section comes surprisingly from the pen of Professor A.H. Hansen who most 
nearly insists on the formulation and usefulness for purposes of exchange rate 
determination of a purchasing power parity theory which is based on cost-price 
relationships. 
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One could perhaps go even further than Professor Haberler does. It 
seems often implied not only that in France, to take an example, anti- 
inflationary measures would not do much good to avoid a “permanent” 
dollar shortage (which is doubtful but conceivable) but that somehow 
France is enabled to consume and/or invest more than she could if she ap- 
plied herself more assiduously to slightly sounder finances. But this is 
obviously nonsense. The first law of economics is that one cannot eat more 
than one has (including one’s capital). France cannot consume and/or 
invest a bit more than her own resources and the additional resources she 
can get through Marshall aid and so forth, permit. When Mr. Harrod, for 
example insisted that Britain was trying to do too much, this can hardly be 
denied: overambitious plans will be limited either by the “dollar shortage” 
and exchange controls, or by means of disinflation as the strange twin of 
reflation is nowadays called. The bad effects of inflation, whether sup- 
pressed or open, are such that it needs to be proved that the gains of ex- 
change control are greater than the losses of inflation. I am neither a 
deflationist nor an anti-exchange control advocate under all circum- 
stances; what Europe has seen in recent years, however, goes undoubtedly 
beyond any reasonable and justifiable degree of control. 

When it comes to countries like Sweden, Canada, Argentina, or Austra- 
lia, all of whom have not suffered directly from the war but like the United 
States have developed further (Mr. Balogh take note!) it is obviously im- 
possible not to agree with Professor Haberler that “these countries suffer 
from a balance of payments deficit pur et simple, unaccompanied by the 
alleged impossibility of living within their means” (p.434). This seems so 
obviously true that ‘‘unorthodox” economists tend to overlook this aspect 
of the problem. Professor Haberler could have strengthened his case by a 
reference to Switzerland which does not suffer from a dollar shortage 
although she is in a rather more difficult position than, say, Sweden, 
which does. 

Thus Professor Haberler concludes that “the classical, inflation theory 
of the dollar shortage is substantially correct”. But “it would be a serious 
misunderstanding to believe that the problem is simple or easy to solve, 
because we have reduced it to a short formula” (p. 444). 

In fact, both Haberler and Samuelson can be reconciled as far as their 
theoretical statements are concerned. The following picture of a “perma- 
nent” dollar shortage might be constructed. European nations have lost 
much of their productive power through the war, but their people have 
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not yet adapted their consumption pattern to their new poverty and aim 
at a prewar standard or even higher. They refuse to save enough. In order 
to make ends meet, nationally as well as internationally, rationing and ex- 
change controls have to be used. 

It might further be argued that the traditional anti-inflationary policies 
would not do much good as long as this desire to maintain or improve 
prewar consumption levels continues. Such policies would undoubtedly 
reduce prices and incomes in terms of domestic currencies, but they might 
conceivably reduce only the numéraire of the Walrasian system. That is, 
the consumption function in real terms might remain just where it was, 
which was too high. While the price mechanism may fail to depress the 
consumption function or may do so only at the cost of a politically and 
socially intolerable redistribution of incomes, rationing and exchange 
control will necessarily succeed. 

This is a theoretical construct which is undoubtedly conceivable al- 
though I should not consider its real existence very probable. In any case 
it involves questions of fact about which legitimate differences of opinion 
may exist. 


V 


It is also my duty to review Mr. Balogh’s contribution on “The US and 
International Economic Equilibrium’’. It is not easy to understand why 
Mr. Harris has chosen to conclude his symposium with this essay. Mr. 
Balogh is the only English contributor. But it would be most unfortunate 
if this fact led the reader to believe that Balogh represents the English 
viewpoint. In fact, neither the British Government nor British Economists 
from the late Lord Keynes to Hicks and Harrod agree any more with him 
than do most American economists and for the same reasons. Mr. Balogh’s 
contribution is a mixture of brilliant and bad analysis, of illegitimate ap- 
plication of this analysis to alleged facts, and of special pleading to permit 
England with impunity to behave in a Schachtian way which is not less 
evil because it applies to England and comes from a fellow of Balliol 
College, Oxford. 

These are serious charges which must be substantiated. Balogh starts out 
with a review of the assumptions of the classical theory of international 
trade. Among them he mentions casually that “the balance of payments 
must be in equilibrium in the sense that income and outlay are equal” 


(p- 447). This, however, is not an assumption but an equilibrium condition. 
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It is true that cyclical considerations were not taken into account by the 
earlier classical economists, but this hardly justifies the statement that 
‘there would be no level of exchange which would both balance the 
country’s international payments and permit the maintenance of full 
employment” (p. 448). This would be an important point if true. If Balogh 
had been content to state that no one has thus far produced a proof that 
full employment is possible simultaneously in all countries at specific ex- 
change rates and without exchange control, he would have been more 
nearly correct. But even then most economists would think that the burden 
of proof lay with Mr. Balogh. 

“We have seen” Mr. Balogh continues “that once the possibility of a 
serious deflationary instability in an important member country of the 
system is admitted, multilateral schemes cannot a priori be expected to 
secure optimum progress for all members of a world system” (p. 445). This 
may be so, but it would require some discussion of the meaning of optimum 
progress, and it would require proof on Mr. Balogh’s part. Neither have 
been given. But suppose, for arguments sake, that Mr. Balogh’s assertion 
be correct and suppose that we agree also that “if we apply the modern 
theory to the balances of payments we must immediately recognize how 
vastly important is the size and especially the relative size of units” 
(p.451). If a country is big enough “an inflow or outflow of gold will not 
enforce a change in monetary policy. Nor will the income effects which 
give rise to these gold movements ... significantly alter, or cause a country 
to alter, its own national income because of its preponderance in the total 
world money income” (p.445). Thus Mr. Balogh concludes “the larger 
the ‘leading’ country and its national income relative to the world, the 
greater its instability relative to that of the world, the more fluid its cost 
structure and the more important its products, the greater will be the 
instability of the system as a whole” (p. 453). 

All of this obviously applies to the United States and probably only to the 
United States. It is an interesting analysis and may become quite relevant 
at some future date. It possibly overestimates the importance of America 
in the world. It overlooks the fact that the United States might be willing, 
for reasons of international cooperation, to pursue voluntarily monetary 
policies into which it cannot be forced. But how is this relevant to the im- 
mediate problem? Since the end of the war no instability, nor any 
depressing influence, has emanated from the United States. Yet Mr. 
Balogh simply rephrases what he wrote in 1946 in anticipation of a de- 
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pression in the United States. Perhaps he will be correct in the future. 
Perhaps the United States will have a depression. But the point is that for 
the past three years she has not. This does not prevent the author from 
writing: “It is thus not true that it is merely stability in the United States 
(and other large economic units) that is required for a smooth working of 
a multilateral international system, but stability at high employment. A long 
depression in one country—if the country is big enough—is a perpetual 
menace to the world economic system, because of the direct and indirect 
(psychological) pressure it exerts on other countries” (pp. 457/8. Italics in 
the original). 

An impartial observer would think that a stable high level cf production 
and employment is exactly what we have had in this country for the past 
three to four years. He might even agree with Dr. Balogh that because of 
the importance of the domestic economy of the United States “the possi- 
bility of influencing the United States level of employment by export sur- 
pluses had practically vanished ... the existence of a relatively large surplus 
in her balance of payments will hardly have any effect on her internal 
position”’ (p. 458). But this is rather difficult to reconcile with the statement 
found only two pages later where the European Recovery Program is 
suggested to have helped save the day for the American economy! 

In reality, of course, the facts do not support Mr. Balogh even if we ac- 
cept his second view. For the European Recovery expenditures were made 
at a time when the Federal budget ran a surplus of § 8 biilion and more 
over and above ERP expenditures, armaments, and the rest of the “day 
saving’ expenditures. And in addition, inflationary pressures continued 
even with so large a budget surplus. Surely the ERP expenditures ac- 
complished nothing for the American economy which a tax reduction 
could not have done equally well. 

But Mr. Balogh is not content to show the dire consequences to the world 
of an American depression. Nor is he content simply to ignore the fact 
that during the past three years and more the American economy has ful- 
filled all the conditions he postulates for a successfully working inter- 
national economy. The world still experiences considerable difficulties, 
but “stability at high employment” in the United States does not exoner- 
ate this country. His attitude towards the United States that “heads I win, 
tails you lose” is beautifully illustrated by the following arguments: If the 
United States should experience a depression the world would be unable 
to export enough to America. Would an American boom help in this 
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respect? Not a bit. Prices have risen faster than wages, reconversion has 
proceded faster than anticipated, employment is at an all time high for 
peace times. The conclusion from all this is not, as one would expect, that 
this has provided at least temporary relief for a dollar starved world. On the 
contrary, the author concludes in the very next sentence: “Only a pro- 
longed series of strikes could produce a situation in which foreign countries 
would be safe from United States competition. This is at least unlikely, 
especially in view of the trend of Congressional opinion” (p. 460). 

Having assured us that both booms and depressions in the United 
States are equally harmful to the world and that only a high and sus- 
tained level of strikes in this country can save the world from American 
competition, Mr. Balogh continues: ‘‘Yet even ifsuch a complicated system 
of multilateral discrimination” (as envisaged by the International Trade 
Charter and amended by Mr. Balogh) “‘were to be accepted by the United 
States, it still seems important to emphasize that, without obtaining per- 
mission for long-term reciprocal purchase agreements, or other preferential 
agreements, Western Europe will not be able to insure real stability nor will 
it be able to create really large-scale and secured markets. Even if American 
instability is guarded against, the principle of nondiscrimination as app- 
lied by the Havana Charter will tend to perpetuate the present superiority 
of the United States in relation to other industrial exporters” (p. 474). 

This statement and its implications are grossly unfair and run counter 
to the known facts. In the councils of the European Recovery Program, is 
not the United States urging the European nations to get together? To be 
sure, sufficient instances of peculiar behavior on the part of American 
authorities can be found to make the United States appear considerably 
less than perfect. Nevertheless, it is not correct that the United States 
would not accept anything short of complete customs unions, as Mr. 
Balogh implies at a later place. Indeed Mr.Harold Wilson did not 
complain about the United States but rather about France for preferring 
to import goods available in Great Britain from the United States where 
they could be had as a gift. It would seem then that only the cutting off of 
American aid would force European unity! It is rather difficult to see how 
special privileges would create anything but a greater division of Europe 
rather than a larger market. 

It is therefore rather odd to read “‘it is this persistent discrimination 
against efforts to establish a large-scale economic territory in Europe and 
its complementary areas capable of development on the basis of long- 
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contained in the postwar agreements” (p.477/8). It is surely libelous to 
term planning (and the permission to form full customs unions is both 
impractical and irrelevant) which is the real threat against our future 
state and to imply that “the fact that neither the General Agreement nor 
the Charter outlaws tied loans—a most powerful and discriminating 
means to promote exports—shows that the United States, well aware of 
its war-promoted superiority, means to retain it” (p. 478). 

It can hardly have escaped Mr. Balogh, first, that tied loans form only 
a minute part of American loans. He must have known, secondly, that the 
United States encourages maximum spending of ERP dollars abroad (1). 
In any case, as long as everyone wants dollars a tying provision would be 
irrelevant anyway. Furthermore, if the United States is as superior in all 
respects as Balogh says, it obviously needs no permission to make tied 
loans, and such a permission would aid rather Great Britain to maintain 
her exports against this supposed general, universal and inevitably growing 
American superiority. 

It can, finally, be categorically stated that not one nation, not even 
Great Britain, proposed either at London, or at Geneva, or at Havana to 
outlaw tied loans, and that this question was never raised at any of these 
conferences. Coming after the § 3% billion untied loan to Great Britain, 
and considering the off-shore purchase provisions of the Marshall Plan 
aid, this statement is particularly difficult to understand. 

Inspite of his scientific guise, Mr. Balogh pleads a case for British policies 
of discrimination. He does not seem to care whether he uses arguments 
which are internally or mutually consistent; he does not apparently care 
whether his facts are correct or relevant. The application of the arguments, 
even when the arguments by themselves are sound, is often illegitimate. The 
insinuations are tactless and without foundation. It is painful to watch a 
good mind misused. By concluding this distinguished volume with Dr. 
Balogh’s paper, Mr. Harris has cast him in the natural réle of advocatus diaboli. 


University of Michigan W.F.STOLPER 
Ann Arbor, Michigan 


(1) It is unfortunately true that half of the purchases made in the United States 
with ERP dollars should be shipped in American vessels. This provision does not, 
however, apply to offshore purchases. Shipping done in American ships must be 
at world market rates. And in any case, there is no requirement that a single ERP 
dollar be spent within the United States. 
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BESPRECHUNGEN 
COMPTES RENDUS-REVIEWS 


Sweden’s Capital Imports and Exports. By FLEETwoop, ERIN Etver. Stock- 
holm 1947. Natur och Kultur, 218 pages. 


Diese am Genfer « Institut de Hautes Etudes Internationales» entstandene Dis- 
sertation stellt einen Versuch dar, das iiber den schwedischen Kapitalimport und 
-export vorhandene statistische Material nicht nur darzustellen, sondern es auch 
zu einer Verifizierung der verschiedenen iiber die internationalen Kapitalbewe- 
gungen entwickelten Theorien auszuwerten. Dieser Versuch kann, soweit eine 
solche Verifizierung iiberhaupt méglich scheint, als gelungen betrachtet werden. 
Dariiber hinaus vermittelt die sorgfaltig ausgearbeitete Studie einen ausgezeich- 
neten Uberblick iiber die Wirtschaftsgeschichte Schwedens in den vergangenen 
hundert Jahren. Sie zeigt, wie Schweden sich dank auslandischer Kapitalinvesti- 
tionen von einem relativ armen Agrarland, das nur einer geringen Zahl von Ein- 
wohnern ein geniigendes Auskommen zu bieten vermochte, in kurzer Zeit in 
einen Kapital exportierenden Industriestaat verwandelte. 

Erin Fleetwood gliedert ihre Arbeit in zwei Hauptteile. Der erste, historische 
Teil dient der Darstellung des vorhandenen Zahienmaterials. Die Autorin ist in 
der gliicklichen Lage, sich auf Zahlen stiitzen zu kénnen, die ungleich vollstandi- 
ger sind als z.B. in der Schweiz. Bis gegen Ende des letzten Jahrhunderts fiihrte 
Schweden das fiir den Bau der Eisenbahnen, die Entwicklung seiner Industrie 
und fiir staatliche und kommunale Zwecke benétigte Kapital zumeist aus dem 
Ausland ein. Als Kapitalgeber traten vor allem England, Frankreich und Deutsch- 
land auf. Mit der Zunahme des eigenen Volkseinkommens — als direkte Folge der 
Industrialisierung des Landes — und mit der Entwicklung eines eigenen Kapital- 
marktes biiBte das auslandische Kapital allmahlich seine beherrschende Stellung 
ein. Mit dem ersten Weltkrieg, der Schwedens Stellung auf dem Exportmarkt in 
hohem MaBe festigte, traten die ersten gréBeren Kapitalexporte in Erscheinung. 
Vorerst der Sparkraft der schwedischen Wirtschaft angemessen, erreichte die 
Kurve der Kapitalexporte jedoch in den Jahren kurz vor dem Kreuger-Krach 
(1932) einen fieberhaften Héhepunkt. Ende 1933 hatte Schweden rund 2,2 Md. 
Kronen langfristig im Ausland investiert. In der nachfolgenden Depression fiel 
der jahrliche Kapitalexport auf einen geringen Betrag, ohne jedoch ganzlich zu 
versiegen. Bis zum Jahre 1944 hat sich der Betrag des im Ausland investierten 
schwedischen Kapitals auf rund 3,3 Md. Kr. erhéht, denen eine Verschuldung 
im AusmaBe von rund 770 Mio. Kr. gegeniiberstand. 

Interessant sind hier vor allem noch die Hinweise auf die jiingste Entwicklung. 
Schweden gewahrte in den Jahren 1945/46 fir mehr als 2 Md. Kr. Wiederauf- 
bauanleihen, und zwar namentlich seinen skandinavischen Nachbarstaaten. Mit 
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dieser Leistung steht Schweden unter den Glaubigerlandern fiir solche Anleihen 
hinter den USA. und Kanada an dritter Stelle mit rund 242 Mio. $. Nicht inbe- 
griffen in dieser Zahl ist der bekannte Russenkredit im Betrag von 1 Md. Kr., der 
von RuBland in fiinf Jahresraten beansprucht werden kann. Mit diesen Krediten 
ist, wie Fleetwood bemerkt, die Leihkapazitat Schwedens auf einige Zeit voll aus- 
geschépft. 

Im zweiten, mit «Theory and Fact» iiberschriebenen Teil ihrer Studie kon- 
frontiert Fleetwood ihr Tatsachenmaterial mit der Theorie der internationalen 
Kapitalbewegungen. Die Einleitung zu diesem Abschnitt bildet eine gedrangte 
Ubersicht iiber die Entwicklung und den heutigen Stand der Theorie. Die Au- 
torin bekennt sich zur Stockholmer Schule und damit zur sogenannten « moder- 
nen» Theorie der internationalen Kapitalbewegungen, ohne sich jedoch strikte 
auf die Methoden und Betrachtungsweise dieser theoretischen Richtung festzule- 
gen. Vielmehr versucht sie, durch Einbeziehung von Elementen der «klassischen » 
Theorie der Vielfalt der erfaBten Erscheinungen nach Méglichkeit gerecht zu 
werden. 

So beginnt denn auch die Verifizierung am Ausgangspunkt der «klassischen» 
Theorie, namlich mit den Veranderungen der aktiven Geldmenge, welche durch 
internationale Kapitalbewegungen im gebenden und im empfangenden Land 
hervorgerufen werden. Auf lange Sicht konstatiert Fleetwood wenigstens teilweise 
Ubereinstimmung von Theorie und Tatsachen, haben doch die Wechselkurse der 
beteiligten Lander in der Regel die erwarteten Verschiebungen (Uberbewertung 
der schwedischen Krone wahrend der Periode der Kapitalimporte gegeniiber den 
Wahrungen der kapitalgebenden Lander und umgekehrt) erfahren. Nicht besta- 
tigt wird jedoch der namentlich von der Alteren klassischen Theorie behauptete 
Zusammenhang zwischen Kapitalverschiebungen und Goldbewegungen. Die Zu- 
und Abfliisse von Gold nach bzw. aus Schweden weisen keine Merkmale auf, wel- 
che auf das Bestehen eines solchen Zusammenhanges hindeuten wiirden. Leider 
unterbleibt mangels brauchbarer Unterlagen die Untersuchung der kurzfristigen 
Kapitalverschiebungen, die wegen ihrer ausgleichenden Funktion die fehlende 
Korrelation zwischen Kapital- und Goldbewegungen vielleicht zu erklaren ver- 
mocht hatten. 

Die Untersuchung der Preisverschiebungen ergibt ein weniger eindeutiges Re- 
sultat. Nach der Theorie ware zu erwarten gewesen, daB das Kapital importie- 
rende Schweden auf verschiedenen Gebieten héhere Preise notiert hatte als die 
Kapital gebenden Lander England, Frankreich und Deutschland. Vor 1911 
weist aber Schweden nur gegeniiber England zum Teil héhere Preise auf, wah- 
rend der Vergleich mit Frankreich und Deutschland wenig aufschluBreich ist. 
Dies gilt im besonderen im Falle von Deutschland, das ein bedeutender Lieferant 
von Schweden war und dessen Giiter, wie Fleetwood annimmt, deshalb keiner 
Transferhilfe in der Form einer Preissenkung bedurften, um in Schweden Absatz 
zu finden. 

Als besonders schwierig erweist sich die Untersuchung der Nachfrageverschie- 
bungen, weil es vollstandig ausgeschlossen ist, jene Verschiebungen zu isolieren, 
welche auf Kapitalbewegungen zuriickgehen. Fleetwood glaubt indessen, in der 
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Zusammensetzung der schwedischen Nachfrage nach auslandischen Giitern einen 
brauchbaren Index gefunden zu haben. In der Tat weist wahrend der Zeit der 
schwedischen Kapitalimporte der Giiterimport einen hohen Anteil an Investi- 
tionsgiitern auf, wahrend gleichzeitig der Export solcher Giiter unbedeutend war. 
Dies ist jedoch fiir ein Agrarland, das seine Industrie erst aufbaut, eine durchaus 
natiirliche Erscheinung. AufschluBreicher ware es gewesen, wenn die mit 1911 
beginnende Periode der Kapitalexporte in dieser Richtung eindeutige Resultate 
gezeitigt hatte. Dem steht aber entgegen, das erstens der schwedische Kapitalex- 
port in eine ausgesprochen stérungsreiche Zeit fiel, und zweitens, daB die wich- 
tigsten Exportprodukte Schwedens, namlich Erze, Metalle, Maschinen und Holz- 
produkte, auf jeden Fall und unabhangig vom Kapitalexport den gréBten Teil 
der schwedischen Exporte darstellen. 

Fleetwoods Arbeit zeugt von groBer Sachkenntnis und geschickter Auswertung 
des vorhandenen Materials und stellt einen wertvollen Beitrag zur Verifizierung 
der Theorie der internationalen Kapitalbewegungen dar. 


Handelshochschule St.Gallen Kurt MU.ier 


The Law of Greco-Roman Eg ypt in the Light of the Papyri. By RAPHAEL Tav- 
BENSCHLAG. Vol. I. Herald Square Press, 1944. XVI, 488 pages. 


Ptolemdische Rechtsgeschichte. Von ERwin SEiwx. Joachim Riegner, Erlan- 
gen 1948. go Seiten. 


The numerous papyri, parchments and ostraka of the centuries from Alexander 
the Great to the beginnings of Islam which have been found in Egypt in the late 
1gth and early 2oth century, and smaller supplementing finds from Syria, Pales- 
tine, North Africa and Iran, have revolutionised the history of Greek, Roman, 
Byzantine, and ancient native laws completely. Written in Greek, Latin, De- 
motic, Coptic, Aramaic, Hebrew, Syriac, Pahlavi and Arabic, these texts,whether 
private documents or manuscripts of legal authors, laws and edicts, allow us to 
shed new light on the sources of Roman legal development which were preserved 
during the Middle Ages, to rediscover the Ptolemaic and Demotic, the Roman 
and Byzantine provincial, the Coptic and early Islamic Laws of Egypt, and even 
to get an understanding of the legal situation in the Asiatic Middle East during 
the same centuries from 330 B.C. to 800 A. D. or so. 

In 1912, after a number of monographs had been published which prepared 
his way, Professor L. Mitrreis (Grundziige und Chrestomathie der Papyruskunde, ed. 
U. Wilcken-L. Mitteis, vol. II, 1) presented us with a rightly famous law survey 
of Greco-Roman Egypt which remained the international text book without any 
competition up to the present decade. Here German humanist scholarship devel- 
oping and refining what is of eternal value within the systems of Roman jurists 
did pioneer work in organising and opening up a completely new field of legal 
studies for the benefit of the whole of mankind. Unfortunately (or rather, fortu- 
nately) so many new and important papyrus texts have been published mean- 
while, and research has made such progress that Professor Mitteis’s book is now 
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antiquated and incomplete in many fields although certain parts will remain in- 
dispensable for many decades to come. 

Here Professor Taubenschlag, a distinguished Polish jurist, has successfully 
tried to compile the new text book which all of us urgently needed. The political 
difficulties of our insane time had to be overcome by the courageous author, not 
only the research difficulties of his subject. The manuscript of the present volume 
was begun in Poland in 1938, accompanied the author when he fled from Poland 
to France in 1939, and again when he escaped to New York in 1940. Finally his 
work was published in New York in English having gained much by intercourse 
of the author with French, American and refugee scholars. A second volume, 
again in English, is now in print in Poland as a 19th Supplement to Eos, the 
author having been recalled and honoured with a distinguished University Chair 
in his home country. 

Professor Taubenschlag begins vol.I with a chapter on Egyptian, Greek and 
Roman Law and their interrelation, a brief survey full of interesting details. The 
most important part of his work is Chapter II, Private Law, which extends over 
283 pages, and gives a full and comprising exposition of the law of persons, law 
governing domestic relations and the law of property in 50 paragraphs. Chapter 
III, Penal Law, and Chapter IV, Procedure and Execution, extend over 11 addi- 
tional paragraphs. A carefully compiled Table of Sources and excellent Indices 
conclude this great work. For the second volume we are promised similarly ins- 
tructive surveys of Political Law, Administrative Law, and Administrative Pro- 
ceedings and Execution in the Nile Country between 332 B.C. and 640 A.D. 

This is not the place to discuss detailed opinions of the author on difficult legal 
and historic questions in which the reviewer and other scholars rightly or wrongly 
disagree with him. We are grateful for the good fare which he has offered to us. 
But the two main shortcomings of this very useful book cannot be passed over in 
silence. The author has only second hand knowledge of Demotic and Coptic, and 
he differs from Professor Mitteis and most German and Italian Roman Law 
scholars in so far, as he ably uses the organising systems of Roman Classical 
Jurisprudence to arrange his material, but does not try to advance to a more in- 
dependent system on the same foundations which appears to be more suitable 
for this field of law. Here a more conservative Polish legal tradition makes itself 
felt, if I am right. 

A brief text book which recently appeared in Germany supplements Professor 
Taubenschlag’s work in exactly those fields in which weaknesses appear. The 
author, Professor Erwin Seidl of Erlangen, is a pupil of Professor L.Wenger, and 
therefore connected with the ideas of Professor Mitteis by school tradition. He is 
an expert for Demotic and Coptic papyri, and therefore better able than Pro- 
fessor Taubenschlag to interpret these difficult texts convincingly. Where De- 
motic and Coptic texts have to be used Professcr Seidl’s brief survey is clearly 
superior to Professor Taubenschlag’s longer reports. In addition, Professor Seidl 
has tried to arrange and discuss our present material in the tradition of Professor 
Mitteis and other members of the German and Italian Schools of Roman Law. 
Many details which Professor Taubenschlag had to leave in doubt, become clear 
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in this way. Exactly as Professor Taubenschlag’s more conservative method leads 
here and there to results superior to those of Professor Seidl. 

On the other hand the German survey is restricted to the three centuries from 
Alexander the Great to the Great Cleopatra, and gives therefore less, but is more 
of a unit than his Polish counterpart. It begins with a survey of Political Ptole- 
maic Law, and of the Sources of Ptolemaic Law. Procedure, Execution, and, 
very important, the Principles of Procedure, are well discussed in five paragraphs. 
Seven more paragraphs treat the legal subjects of Chapters II, III and IV in Pro- 
fessor Taubenschlag’s volume I. The final paragraph of Professor Seidl’s book is 
as brief as attractive. Here the author discusses the world historic question why 
Ptolemaic Law was prevented to advance to the sublime heights of Roman Clas- 
sical Jurisprudence. 

Romanists of the future will be well advised to use the two important publica- 
tions simultaneously. It certainly should give some satisfaction to all right think- 
ing men and women that an essential tool of modern scholarship has been sup- 
plied by work from both sides of the barricades during the Second World War. 
That this supplementing happened without the authors being able to know of 
each other is perhaps even more satisfying, as this clearly shows the strength of 
the unconsciously uniting forces in our Civilisation which are indeed more power- 
ful and more eternal than the political quarrels and even the translationes imperii 
of our 20th Century. 


University of Toronto F. M. HEICHELHEIM 


Foundations of Economic Analysis. By PAuL ANTHONY SAMUELSON. Cam- 
bridge, Harvard University Press 1947. 447 Seiten. $ 7.50. 


«The existence of analogies between central features of various theories implies 
the existence of a general theory which underlies the particular theories and 
unifies them with respect to those central features. This fundamental principle of 
generalization by abstraction was enunciated by the eminent American mathe- 
matician E.H. Moore more than thirty years ago. It is the purpose of the pages 
that follow to work out its implications for theoretical and applied economics» 
(S. 3) ... «In this study I attempt to show that there do exist meaningful theorems 
in diverse fields of economic affairs» (d.h. Hypothesen tiber empirische Daten, 
die grundsatzlich empirisch nachpriifbar sind) ... «They proceed almost wholly 
from two types of very general hypotheses» (S.5). Die erste Hypothese ist die, 
daB die Gleichgewichtsbedingungen der Maximierung (oder Minimalisierung) 
irgend einer GroBe Aquivalent sind. Es handelt sich hier um die groBe Gruppe 
von Theoremen, die sich aus der Voraussetzung ergeben, daB Haushalte und Un- 
ternehmungen den extremen Wert einer bestimmten Gr6éf8e zu verwirklichen su- 
chen. Der Darstellung dieser Theoreme ist der erste Teil des Buches gewidmet 
(S.3-253), wobei es dem Verfasser in erster Linie auf die Herausstellung der sie 
alle verbindenden Grundvoraussetzung ankommt. In Kap. III wird zunachst 
eine allgemeine «theory of maximizing behavior» entwickelt, welche die Grund- 
lagen der statischen und komparativ-statischen Theorie partieller und totaler 
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Gleichgewichte bildet. Die folgenden Kapitel IV bis VIII beschaftigen sich vom 
Standpunkt einer statischen und komparativ-statischen Analyse mit Spezialpro- 
blemen; Kap.IV enthalt eine vollstandige Darstellung der Theorie der Produk- 
tion; Kap. V und VII geben eine umfassende Behandlung der « Theorie des Kon- 
sums» (Wirtschaftsplan des Haushaltes), Kap. VIII gibt eine meisterhaft ge- 
schriebene Ubersicht iiber den gegenwartigen Stand der «Welfare Economics», 
in Kap. VI wird die Theorie der Elastizitatskoeffizienten, der Nachfrage nach 
einer Gruppe von Waren sowie die Theorie der Indexzahlen und der Rationie- 
rung entwickelt. Was in diesem ersten Teil geboten wird, enthalt alle wesentli- 
chen Theoreme der Gleichgewichtstheorie. Nur sind sie nicht systematisch an- 
einandergereiht. Steuerprobleme finden ihre Behandlung neben dem Problem 
der Preisdifferenzierung und dem Problem der Nachfrage einer Unternehmung 
nach Produktionsmitteln. Der Verfasser wollte ja kein Lehrbuch schreiben, son- 
dern eine Darstellung der fundamentalen Methoden der 6konomischen Analyse 
geben. Gleichwohl sind in diesem Buche alle zentralen Teile der modernen Theo- 
rie enthalten. Der Kenner der Theorie wird gerade auch im Hinblick darauf das 
Buch mit besonderem Gewinn lesen. Bekannte Theoreme werden ihm durch die 
einheitliche Sicht, von der aus sie betrachtet werden, oft in neuer Beleuchtung 
und in gréBerer Klarheit erscheinen. Um nur ein Beispiel zu nennen: Der Autor 
beschrankt sich nicht darauf, die Theoreme der Gleichgewichtstheorie nur unter 
der Voraussetzung der Differenzierbarkeit der relevanten Funktionen zu ent- 
wickeln; er behandelt ebenso eingehend den Fall, daB die in Frage kommenden 
Funktionen diskontinuiert und nicht differenzierbar sind. Dabei zeigt sich, daB 
«the general case is simpler than that of the special continuous case. Moreover, 
the method of finite increments appears to be mathematically simpler in the 
sense that it is possible to state the qualitative direction of changes without solving 
inversely for the actual demand functions. The method employed here is that 
which underlies Le Chatelier’s principle in physics» (S.81). Dariiber hinaus ist 
es dadurch méglich gewesen «to gain increased generality without increased 
complexity and emptiness» (S.81). Dieses Ergebnis verdient erhebliche Beach- 
tung. 

Den Elastizitatsbegriff, dem in den iiblichen Darstellungen ein breiter Raum 
eingeraumt wird, miBt der Verfasser fiir die Gkonomische Analyse nur geringe 
Bedeutung bei. « Not only are alasticity expressions more or less useless, but in 
more complicated systems they become an actual nuisance» (S. 126). Hier diirfte 
der Autor nicht allgemeine Zustimmung finden. Fir Partialanalysen jedenfalls 
bedeutet die Anwendung von Elastizitatsausdriicken eine wesentliche Hilfe. 

Der zweite Teil des Buches (S. 257-355) beschaftigt sich damit zu zeigen «how 
the problem of stability of equilibrium is intimately tied up with the problem of 
deriving fruitful theorems in comparative statics. This duality constitutes what I 
have called the correspondence principle — » (S. 258). Es ist dieses Korrespon- 
denzprinzip, das das alle Betrachtungen des zweiten Teiles verbindende Band 
darstellt. «The correspondence principle, enunciating the relationship between 
the stability conditions of dynamics and the evaluation of displacements in com- 
parative statics, provides the second great weapon in the arsenal of the economist 
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interested in deriving definite, meaningful theorems» (S.350). Der Autor zeigt, 
daB eine Diskussion des Problems der Stabilitat eines Gleichgewichtszustandes 
nur im Rahmen einer dynamischen Analyse méglich ist und deshalb die vorherige 
Entwicklung einer dynamischen Theorie erfordert. In diesem Nachweis liegt 
eine der groBen Leistungen des Verfassers beschlossen. Den Begriff der dynami- 
schen Analyse gebraucht der Autor in dem ihm von Frisch gegebenen und heute 
von der Theorie fast iiberall angenommenen Sinn. «We say that a system is dy- 
namical if its behavior over time is determined by functional equations in which 
«variables at different points of time» are involved in an «essential» way (S.314). 
Die technische Durchfiihrung einer dynamischen Analyse erfordert deshalb die 
Anwendung von Differentialgleichungen oder Differenzengleichungen. Da be- 
sonders die Theorie der Differenzengleichungen fiir die dynamische Theorie von 
grundlegender Bedeutung ist, hat der Verfasser in einem mathematischen An- 
hang, der iiberdies auch noch mit anderen fiir den Okonomen wichtigen mathe- 
matischen Werkzeugen vertraut macht, eine Darstellung der Theorie der Dif- 
ferenzengleichungen gegeben. Es ware wiinschenswert gewesen, hier neben der 
Theorie die Technik der Lésung von Differenzengleichungen starker zu beriick- 
sichtigen. Es fehlt wirklich an fir den Okonomen brauchbaren Einfiihrungen. 

Auch im Rahmen des zweiten Teils kommt es dem Verfasser darauf an, die 
grundsatzlichen Aspekte der dynamischen Analyse und des Korrespondenzprin- 
zips herauszuarbeiten. Die verschiedenen Gebieten der 6konomischen Theorie 
entnommenen Probleme dienen vor allem zur Illustration der Art der Analyse. 
Gleichwohl wird auch hier sachlich Wesentliches geboten. Ich verweise nur auf 
die kurze, prazise Darstellung des Keynesschen Systems und auf die Ausfiihrun- 
gen zur Theorie der Konjunkturzyklen. 

Die Lektiire des Buches ist ohne gewisse Kenntnisse der hGheren Mathematik 
nicht méglich und erfordert intensive Mitarbeit des Lesers. Wer sich aber die 
Miihe macht, dieses Buch wirklich durchzuarbeiten, wird reich belohnt werden. 
Die Klarheit und Prazision der Gedankenfiihrung ist bewundernswert. Der Le- 
ser wird dem Verfasser auch zustimmen, wenn er sagt: «The laborious literary 
working over of essentially simple mathematical concepts such as is characteristic 
of much of modern economic theory is not only unrewarding from the standpoint 
of advancing the science, but involves as well mental gymnastics of a peculiarly 
depraved type.» (S. 6). 

Das Buch ist ein Ereignis. Verglichen werden kann es nur mit A.L.Bowleys 
1923 erschienenen « Mathematical Groundwork of Economics». Ein solcher Ver- 
gleich 14Bt den ungeheuren Fortschritt offenbar werden, der in der 6konomischen 
Theorie in den vergangenen 25 Jahren erzielt worden ist. Gleichwohl «it is too 
early to determine whether the innovations in thought of the last decade will have 
stemmed the unmistakable signs of decadence which were clearly present in 
economic thought prior to 1930» (S. 4). «The promise is always in the future; we 
are like highly trained athletes who never run a race, and in consequence grow 
stale» (S. 4). 


Universitat Kiel ERICH SCHNEIDER 
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A Survey of Contemporary Economics. Edited by Howarp S. Exuts. Published 
for the American Economic Association. The Blakiston Company. Phila- 
delphia — Toronto 1948. 490 pp. 

Theoretische Volkswirtschaftslehre. Von Hans Ritscu. 1. Band: Grundlagen 
und Ordnungen der Volkswirtschaft. Verlag J.C.B.Mohr (Paul Sie- 
beck). Tiibingen 1947. 290 Seiten. - 2.Band: Der Ausbau der Markt- 
wirtschaft. Ebenda 1948. 319 Seiten. 


In dieser Besprechung sind zwei véllig heterogene Biicher vereinigt, weil ihre 
Gegeniiberstellung in der heutigen Zeit vielleicht am besten den fragwiirdigen 
Zustand verdeutlichen kann, in welchen die 6konomische Wissenschaft durch 
das modische Dominieren des Spezialistentums zu geraten droht. Das Buch, das 
Howard S.Etuis herausgegeben hat, ist gleich bedeutsam durch seinen Inhalt 
wie durch seine Methode. Stelle man sich vor, es hatte vor dem Ersten Welt- 
krieg die Absicht bestanden, einen Uberblick iiber die Okonomik der Zeit zu 
geben; dann hatte es im englischen Sprachbereich vermutlich ausgereicht, dem 
Studierenden Marshall in die Hand zu driicken, vielleicht dazu noch Pigou und 
J.B.Clark — im deutschen Sprachbereich ware es etwas schwieriger gewesen, 
aber eine Vereinigung der Lektiire von Schmoller, Wieser und Karl Marx und 
dazu vielleicht noch Amonn, Alfred Weber, Schumpeter und Sombart hatte 
auch hier ein einigermaBen vollstandiges Bild geboten. In der Zwischenzeit ist 
das klassische System in tausend Teile gesplittert, und das historische Interesse 
ist im Westen auf den Nullpunkt gesunken. Die Theorie ist spezialisiert, mathe- 
matisiert und statistisiert. Die Folge ist, daB der Versuch eines Uberblicks, den 
ELuis unternimmt, auf eine Gesamtkonzeption von vornherein verzichtet und 
statt dessen einen Uberblick durch eine Reihe von Beitragen iiber heute im Vor- 
dergrund der angelsachsischen wissenschaftlichen Arbeit stehende Spezialpro- 
bleme bringt, und zwar der Reihe nach: Value and Distribution (HALEY), Em- 
ployment Theory and Business Cycles (FELLNER), Federal Monopoly and the 
Concentration of Economic Power (GALBRAITH), Price and Production Policies 
(Barn), Budgeting and Fiscal Policy (Smtrutes), The Theory of International 
Trade (METZLER), Economics of Labor (REYNOLDs), Development and Use of 
National Income Data (SHoup), Monetary Theory (ViLLarp), Dynamic Process 
Analysis (SAMUELSON), Econometrics (LEoNTIE£F), Socialist Economics (BERG- 
son), The Prospects for Capitalism (WRIGHT). 

Es ist Ellis gelungen, eine Reihe wirklicher Experten zu vereinigen — ein Komi- 
tee der American Economic Association hat ihn hierbei unterstiitzt —, und jeder 
Beitrag ist noch durch zwei auf diesem Spezialgebiet besonders ausgewiesene 
Fachgelehrte iiberpriift worden, so der Beitrag von Hatey durch E.H.Cuam- 
BERLIN und J.M.C.ark, der Beitrag von FELLNER durch HABERLER und Han- 
SEN, der Beitrag von MeTzLeR durch ANGELL und Viner, der Beitrag von BERG- 
son durch GRAHAM und LERNER usw. So sind eine Reihe ganz ausgezeichneter 
Studien zusammengekommen, die, je nach Anlage und Interesse des Verfassers, 
mehr berichtend oder mehr kritisch, mehr retrospektiv oder mehr produktiv ge- 
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halten sind, und von denen einige, so die Studien von HALEY und METZLER, von 
SAMUELSON, LEONTIEF und BerGson iiber den aktuellen AnlaB hinaus zum Dauer- 
bestand der 6konomischen Theorie gehéren diirften. Fiir den kontinentalen Le- 
ser, der lange Jahre von der Verbindung mit der amerikanischen Wissenschaft 
abgeschlossen war, ist das Buch schlechterdings unentbehrlich — durch die kri- 
tische Verarbeitung der gesamten neueren Biicher und Artikel auf dem jeweils 
behandelten Gebiet, soweit sie einiges Gewicht besitzen, erhalt er eine Biblio- 
graphie raisonnée von einzigartigem Wert. Eine Bibliographie allerdings nur des 
angelsachsischen, insonderheit des amerikanischen Schrifttums; schon das eng- 
lische ist — natiirlich mit Ausnahme von Keynes, RoBertson, Hicks usw. — spar- 
licher beriicksichtigt, das skandinavische zumeist nur, soweit es durch die eng- 
lische Vermittlung zuganglich ist — von deutschen Autoren, die nicht nach den 
USA emigriert sind, begegnet nur der Namen v. Stackelbergs, obwohl Amonn, 
Eucken, Féhl, Spiethoff und manche andere zu den behandelten Problemen Be- 
achtliches beigesteuert haben. 

Exts selbst ist sich des kompilatorischen Charakters seines Survey wohlbewuBt; 
er halt es fiir wahrscheinlich, daB die Zeit der Systeme voriiber ist und daB Kom- 
pendien dieser Art an die Stelle treten. Es wird notwendig sein, sich mit dieser 
grundsatzlichen Frage in einem gr6Beren Zusammenhang auseinanderzusetzen. 
Der Rezensent ist der Uberzeugung, daB ein solches Biindel von Monographien, 
dem jeder gemeinsame philosophische, gesellschaftliche, geschichtliche, politische 
Untergrund fehlt, so wenig jemals wieder zu einer geschlossenen 6konomischen 
Theorie fihren kann, wie die vielgeschmahten Einzeluntersuchungen der Schmol- 
lerschule die spatere Konstruktion eines Gesamtbildes garantierten. Und er 
kénnte sich eine recht interessante Erganzung von ScHUMPETERS Capitalism, So- 
cialism and Democracy denken, in der auseinandergesetzt wiirde, wie dieser Zu- 
stand der spezialistischen Theorie den Boden vorbereitet fiir die — begeisterte oder 
miide — Ubernahme des sozialistischen Systems, auch wenn dort der Geschlossen- 
heit und Einheitlichkeit noch so viele abweichende Tatsachen und Erkenntnisse 
geopfert werden ... 

Das Werk von Ritscut besitzt den Vorteil des systematischen Zusammen- 
hangs. Will man seine Leistung charakterisieren, so ist zu sagen, daB hier ein 
Schiller von SpreTHorF und also ein Enkelschiiler von ScHMOLLER den Versuch 
unternimmt, die Gesamttheorie zu geben, die das Ziel seiner Lehrer gewesen ist. 
Hier finden sich infolgedessen Abschnitte und das heiBt Fragen, die fiir die ame- 
rikanischen Spezialisten iiberhaupt nicht oder zumindest nicht im Rahmen ihrer 
Spezialwissenschaft existieren. Im ersten Teil «Die Grundlagen der Wirtschaft 
und der Wirtschaftslehre » werden so u.a. die Grundprinzipien der sozialen Ge- 
staltung behandelt und werden die verschiedenen — die gibt es noch! — Methoden 
der Volkswirtschaftslehre kontrastiert. Im zweiten Teil « Die modernen Wirt- 
schaftsordnungen » wird mit der geschichtlichen Entfaltung zugleich eine Analyse 
der Wirtschaftsordnungen gegeben, die ja doch wirklich nicht bloB durch Men- 
gen- und Preisverhaltnisse charakterisiert, bestimmt und verandert werden. Und 
der zweite Band stellt durch die — wieder systematische — Darstellung des Auf- 
baus der Marktwirtschaft die Probleme von Wert und Preis, von Kapital und 
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Kapitalertrag, von Lohnarbeit und Arbeitslohn in einen theoretischen und einen 
soziologischen Gesamtzusammenhang, der doch wohl fiir den Studierenden der 
Staatswissenschaften nicht minder wichtig ist wie die Beherrschung der Werk- 
zeuge der Katallaktik. 

Was wiirden die ausgezeichneten Experten von Exuis mit diesem Buch von 
Ritscuu anfangen kénnen? Vermutlich wirde ihre Mehrzahl, soweit sie das Buch 
nicht einfach als « vieux jeu» zur Seite legt, den Nachweis versuchen, daB ihre 
Spezialerkenntnisse nicht verwertet sind — und dieser Nachweis ware unschwer 
zu erbringen. Aber wird die Leistung des Architekten ganz dadurch hinfallig, daB 
Schreiner und Schlosser daran zu makeln haben? Soilte hier nicht doch eine 
wechselseitige Beziehung und Abhiangigkeit bestehen? Und wenn wir auf der 
einen Seite festhalten, daB kein modernes System ohne Einbau der Spezialisten- 
ergebnisse bedeutsam und giiltig werden kann — diirfen wir dann nicht unsere 
Freunde jenseits des groBen Wassers darauf aufmerksam machen, daB vielleicht 
die europiaische Tradition auch wichtige Elemente enthalt — Elemente, die viel- 
leicht schon sehr bald wieder fiir die Einheit und das Ansehen der 6konomischen 
Wissenschaft als einer Wissenschaft vom Menschen sich als entscheidend erweisen 


mégen? 
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BeckwiITH BuRNHAM P.: The Economic Theory of a Socialist Economy. 444 Seiten, 

Stanford, Calif., 1949, VIII, Stanford University Press, $ 5.00. 
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Control of the Production of Price Goods; Free Goods; The Theorie of Man- 
agement; The Distribution of Income; Applied Theory. Autoren wie Hayek 
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New York 1948, The Davin-Air Company. 
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consequences of industrial centralization and urbanization and stressing the 
need and the possibilities of Normal Living by Decentralization. 

BraiBANT Guy: La Planification en Tchécoslovaquie (Le Plan biennal). (Cahiers de 
la Fondation Nationale des Sciences Politiques, No.6.) 160 pages, Paris 1948, 
Armand Colin. 

Capart JAcgues: Régime électoral et Régime parlementaire en Grand-Bretagne. (Cahiers 
de la Fondation Nationale des Sciences Politiques, No.5.) 224 pages, Paris 
1948, Armand Colin. 

CaRANDE Ramon: Carlos V_y sus Banqueros. 635 Seiten, Madrid 1949, Sociedad de 
Estudios y Publicaciones. 

Le Continent américain et le déséquilibre mondial. ApcHie M. — BETTELHEIM Cu. — 
BipwELL P.W. et DieBo_p W. — Bugquet L. — Bye M. — Kriz M A. — Mar- 
join R. — Prev J. — WEILLER J. 227 pages, Paris 1948, Librairie Marcel Ri- 
viére & Cie, fr. fr. 280.-. 

D’HEROvuvVILLE Husert: L’ Economie Mondiale. 136 pages, Paris 1949, Presses Uni- 
versitaires de France. fr. fr. go.-. 

Du Tet Rocer: Communauté de Travail. L’ Expérience révolutionnaire de Marcel Barbu. 
200 pages, Paris 1949, Presses Universitaires de France. fr. fr. 320.—. 

L’ Economie du Plein Emploi. Traduit de l'anglais par Andrée Devaux. BALOGH T. - 
BurcHarptT F. A.— KaLeckt M. — MANDELBAUM K. — SCHUMACHER E. F.— Wors- 
wik G.D.N. 234 pages, Paris 1949, Presses Universitaires de France, fr. fr.600.-. 
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Ernaup! Luict: Lezioni di politica sociale. 252 Seiten, Torino 1949. Editore Giulio 
Einaudi. 


FepeRAU Fritz: Die deutsche Geldwirtschaft. 95 Seiten, Berlin 1949, Walter de 
Gruyter & Co. 
« Die vorliegende Schrift behandelt alle wichtigen Vorginge, die sich seit der 
Wahrungsstabilisierung in den Jahren 1923/24 auf dem Gebiete des deutschen 
Geld-, Kredit- und Finanzwesens zugetragen haben» (Vorwort). 


Fourasti£ JEAN: Le Grand Espoir du XXe Siécle. 220 pages, Presses Universitaires 
de France. fr. fr. 320.—. 


GruBER Kart: Die Zusammenhdnge zwischen Gréfe, Kosten und Rentabilitat industrieller 
Betriebe. Mit 2 Textabbildungen, 25 Seiten, Wien 1948, Springer-Verlag, sFr. 
3.30. 

Haun L.A.: The Economics of Illusion. 273 pages, New York 1949, Squier Publish- 
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Harris Seymour E.: The European Recovery Program. 309 pages, Cambridge, Mass. 
1948, Harvard University Press, $ 4.50. 


HEILPERIN Micuet A.: L’ Economie Internationale. Traduit de l'anglais par Marie- 
Thérése Genin. 300 pages, Paris 1949, Librairie de Médicis, fr. fr.600.-. 


Henrich WALTER: Wirtschaftspolitik. I. Band (Grundrisse der Sozialwissen- 
schaften, 3). 560 Seiten, Wien 1948, Verlag A. Sexl, kart. 6S. 42.-, Halbleinen 
6S. 48.-. 

HERREMANS MAuRICE-PIERRE: Personnes déplacées (Rapatriés, disparus, réfugiés). 
317 pages, Ruisbroeck-Bruxelles 1948, Editions Marie-Julienne, fr. b. 100.-. 
HERREMANS MAuRICE-PIERRE: La Question Flamande (Collection des Etudes Poli- 
tiques, Economiques et Sociales). 205 pages, Bruxelles 1948, Editions Meurice, 

fr. b. 80.-. 


Kaien Horace M.: The Liberal Spirit. Essays on Problems of Freedom in the 
Modern World. “Modernity and Liberty,” ““The Organization of Freedom,” 
‘Freedom in the Factory,’ “Free Enterprise and the Consumer” and other 
chapters. 242 pages, [X, Ithaca and New York 1948, Cornell University Press. 

KERSCHAGL RicHArRD: Das Geld von heute. 135 Seiten, Wien 1949, Verlag fiir Wirt- 
schaft und Kultur, Payer & Co. 

LasswELL Haroip Dwicut: Power and Personality. The meaning of power, political 
role and political type, the political personality, varieties of character and per- 
sonality, and other topics. Contains a chapter on “Capitalism, Socialism and 
our Historical Period.” 262 pages, New York 1948, W.W.Norton & Co., 
$ 3.00. 

MAuHR ALEXANDER: Volkswirtschaftslehre. Einfuhrung in das Verstandnis der volks- 
wirtschaftlichen Zusammenhange. Wirtschaft und Volkswirtschaft, die Er- 
tragsgesetze der Produktion, Wert und Preis, Einkommenstheorie, das Geld, 
der internationale Handel, Wirtschaft und Staat. Literaturverzeichnis als An- 
hang. 393 Seiten, X, Wien 1948, Springer-Verlag, sFr. 19.60. 
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Federal Reserve Policy and Federal Debt. - CLarx J. M., Law and Economics 
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The State of the ‘‘New Economics.” — Lester R.A., Equilibrium of the Firm. - 
CouEN Rutn, New British Law on Monopoly. 


The American Journal 0, Sociology, January 1949. 

Henry WituiaM E., The Business Executive: The Psychodynamics of a Social 
Role. — Dupin Rosert, Decision-making by Management in Industrial Rela- 
tions. - Wray Donatp E., Marginal Men of Industry: The Foremen. - 
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Hersert A., Democratic Control in a Labor Union. — Form WILLIAM H. and 
Mitcer Desert C., Occupational Career Pattern as a Sociological Instru- 
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Force. 
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IcHHEISER Gustav, Sociopsychological and Cultural Factors in Race Rela- 
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Mourre Cuar.es, L’accroissement de la production, idéal de la classe ou- 
vriére. — JAMES EmiLe, L’économie de l’Egypte contemporaine. -- DuvERNoY 
Henry, Réflexions sur l’Economie dirigée actuelle. - Razous PAut, Le re- 
classement professionnel et la rééducation qu’il implique. — BoNnNEFous Epov- 
ARD, Un bilan de l’occupation frangaise en Allemagne et en Autriche. — Le- 
PEYTRE Henry, Le retour a la prospérité. - Baupin Louis, Economies sud- 
américaines 4 vol d’oiseau. - PENGLAOU CHARLES, L’évolution actuelle du mé- 
canisme du crédit. —- PLATTER ANDRE, La Réforme frangaise des changes et ses 
précédents étrangers. - LECARPENTIER GeorGEs, Dépenses publiques et Popu- 
lation. — BARRERE ALAIN, Les théories économiques de J.-M. Keynes et leurs 
conséquences pratiques. - BonNErous Epouarp, L’Europe est-elle une réalité 
économique? 
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cmil- L’année politique, économique et coopérative. Revue des Etudes Coopératives. Janvier 
a Février 1949. 
SitBeERT ALFRED, L’évolution de la situation politique en Asie. - SPECTATOR, 
Face au probléme grec. - Moranp Puetps, Le président Truman a la croisée 
des chemins. - LAVERGNE BERNARD, Les effets du suffrage universel a l’époque 
actuelle en quelques grands pays d’Europe et d’Amérique. — ToLEDANO Da- 


and NIEL A., Ou va l’Argentine. - LAVERGNE BERNARD, Les mérites de l’ordre co- 
L.V., opératif sur le plan international. - Dicsy M., La coopération aux colonies 
ymics anglaises. - HEtior Maurice, Coopératives de produits résineux et coopéra- 
H.S.. tives forestiéres. - HirscHFELD ANDRE, La coopération agricole. 
—_- Aufenwirtschaft, Marz 1949. 


HomBERGER H., Die Schweiz in der internationalen Wirtschaft. — KELLER 
Paut, Die Neuordnung der gesetzlichen Grundlagen fiir die schweizerische 


Social Wahrung. — AscHINGER Franz, Der europaische Zahlungsplan und die Schweiz. 
Rela- The Canadian Journal of Economics and Political Science, February 1949. 
— Hatt Oswa.p, The Use of Sampling Procedures and Role Theory in Sociolo- 
PARD gical Research. - Marsu L.C., The Economics of Low-Rent Housing. — 
|. and GotpBERG Simon A., The Development of National Accounts in Canada. — 
nstru- Hart C.W.M., Industrial Relations Research and Social Theory. - Warp 
een Normav, Electoral Corruption and Controverted Elections. - HAWTHORN H.B., 
ment Administration and Primitive Economy. 
Labor 
The Economic Record, The Journal of the Economic Society of Australia and New Zealand, 
December 1948. 
Rel Hicains B., Towards a Dynamic Economics (Review Article). - CopLanp T. 
wal B., Professor Jewkes and the Alternative to planning (Review Article). - Ham- 
a Ton J.M., Wark J.M., Building Industry Statistics. - La Nauze J.A., Au- 
wad stralian Tariffs and Imperial Control. - Woop G.I., Financial Systems in 
noes Federations (Review Article). - MAuLDon F.R.E., The Australian Coal In- 
—_— dustry (Review Article). 
iency 
De Economist, Januari 1949. 
HEERE R., Prae-adviezen van het Congres over bevolkingsvermeerdering, te 
| houden op 26 Maart 1949 te Amsterdam door het Instituut voor Sociaal On- 
;e OU- : ° - 
derzoek van het Nederlandse volk. De tegenwoordige en toekomstige demo- 
-RNOY | p : ee ‘ ; , . 
iat } graphische situatie in Nederland. — VAN pE Woest1jNE W.J., Bevolkingsver- 
se re- : . . y i 
Siem meerdering en economische knelpunten. — STEIGENGA W., Bevolkingsvermeer- 
> dering en arbeidsvoorziening. — ANGENor L.H.J., Bevolkingsvermeerdering 
en bevolkingsspreiding. - VAN AMERINGEN A.A., Economische en sociale kro- 
$ sud- ‘ sins s : 
; niek. — LictHART Tu., Indische kroniek. 
u meé- 
et ses ~ Februari 1949. 
Popu- Pen J., De voorkeursintensiteit en het tweezijdige monopolie. - GoupswAARD 
- leurs G., De moderne statistiek en haar plaats in het hoger onderwijs. — VOGELAAR 
-éalité W.Tu., Over kettingkompensaties en haar mogelijke actualiteit in de naaste 


toekomst. - VAN AMERINGEN A.A., Economische en sociale kroniek. 
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— Maart 1949. 
Stuvet G., Analyse van een nationaal budget. - Grempanus Tyj., Een nieuw 
werk over de omloopssnelheid van het geld. - VAN AMERINGEN A.A., Econo- 
mische en sociale kroniek. 


Econometrica, January 1949. 
PaTINKIN Don, The Indeterminacy of Absolute Prices in Classical Economic 
Theory. — Frisch RaGNnarR, On the Zeros of Homogeneous Functions. — GEARY 
R.C., Determination of Linear Relations between Systematic Parts of Vari- 
ables with Errors of Observation the Variances of Which Are Unknown. - 
LisMAN J.H.C., Econometrics and Thermodynamics. A Remark on Davis’ 
Theory of Budgets. 


Economia Internazionale, Febbraio 1949. 

Lovepay A., Alcune reflessioni sul commercio europeo. — Gin1 G., Risparmio, 
progresso tecnico e disoccupazione. — JORDAN Cu., Sull’imposta equa e sul- 
lutilita marginale della moneta. — Fastant M., Emanuela Sella. — FRANCHINI- 
Stappo A., Componente e significato della velocita circolare della moneta. - 
R.Z., L’economia italiana nel 1948. - DELPEREE R., La situazione della dis- 
occupazione nel Belgio. - M.I.A., L’economia sovietica nel 1948. -— Oxyar O., 
Gli attuali orientamenti economici in Turchia (il Congresso Economico di 
Istambul). — Smmxin C.G.I., L’economia della Nuova Zelanda nel dopo-guer- 
ra. — Grove D.L.e Exter J., La riforma monetaria delle Filippine. — V.S., 
L’economia del Venezuela nell’ultimo biennio. — Lovepay C., Some Reflec- 
tions on Europe’s Trade. — Gint G., Savings, Technical Progress and Unem- 
ployment. — JorpAN Cu., Sur l’impét équitable et sur l’utilité marginale de la 
monnaie. — Fastant M., Emanuele Sella. - FRANcuin1I-STapPo A., Components 
and Significance of the Circular Velocity of Money. 


Economica, February 1949. 
Brown Pue cps E.H., Prospects of Labour. — Litre I. M. D., The valuation of 
the Social Income. — Tyszynsxt H., Economics of the Wheat Agreement. - 
CueEcKLAND S§.G., The Propagation of Ricardian Economics in England. - 
Ruopes E.C., The Distribution of Earned and Investment Incomes in the 
United Kingdom. 

The Economic Journal, March 1949. 
Kaun R.F., Professor Meade on Planning. - MAEDE J.E., National Income, 
National Expenditure and the Balance of Payments. - BRown PueEtps E.H., 
Morale, Military and Industrial. - Husparp J.C., The Proportional Personal- 
Income Creation. — Rosinson JOAN, Mr. Harrod’s Dynamics. 


Ekonomiska Samfundets Tidskrift, N:o 1, 1949. 
HERNBERG Runar, Verkstadsindustrins aktuella omstallningsproblem infor 
partiell 6vergang fran krigsskadestand till hemmamarknad och fri export. - 
Mopeen G., Fastighetskostnader och hyresniva. 


El Trimestre Economico, Octubre-Diciembre 1948. 
Patino ALAnis Em1xio, El torritorio nacional. — PADILLA ENr1QuE, La deva- 
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luacion del peso mexicano. Cuatro conferencias. - FERNANDEZ y FERNANDEZ 
Ramon, La agricultura en Venezuela. — Hicks J.R., Los pagos internacionales 
y el ingreso nacional. — Potak J.J., La balanza de pagos y las inversiones finan- 
ciadas con préstamos exteriores. 


Finanzarchiv, Band 11, Heft 3, 1949. 

PAULSEN ANDREAS, Der Staat und die Wirtschaftsfunktionen. — WEIssER GER- 
HARD, Leitsatze zur Ordnung der Wirtschaft nach der Wahrungssanierung. — 
ScuMOLDERS G., Um ein rationales Steuersystem. — LAUTENBACH WILHELM, 
Die Zinspolitik nach der Wahrungssanierung. — PirHE Ericu, Die dritte Wah- 
rungsreform der Union der Sowjetischen Sozialistischen Republiken. — Dts- 
SINGER ARTHUR, Platin und die russische Wahrungsreform. — ASEMANN KARL 
H., Landkreise in Finanznot. 


Giornale degli Economisti, Novembre-Dicembre 1948. 

Amoroso L., Pareto Matematico ed Economista. — JANNACCONE P., Vilfredo 
Pareto. Il Sociologo. — TINBERGEN J., Modelli di commercio internazionale. — 
CuessA F., La teoria della circolazione di V. Pareto. — pE Pretri-ToNELLI A., 
Come un supposto paradosso della pratica degli scambi internazionali. Non 
sia che un malinteso della Teoria. — Lanzitto A., L’equilibrio sociale ed il 
classismo. — Vinci F., Monopoli e concorrenze nel pensiero di pareto. — Bous- 
guet G.N., Un Manoscritto inedito di Vilfredo Pareto. 


Gennaio-Febbraio 1949. 

Sensini G., Gli studi di Vilfredo Pareto sulle funzioni di domanda offerta. — 
ZACCAGNINI E., Nuovi problemi dalla polemica Scorza-Pareto. — Borpin A.., 
Una generalizzazione delle equazioni di Pareto-Slutzky. - D’ALBErco E., 
L’analisi Pareto-Slutzky della domanda e la teoria delle imposte sui consumi. — 
D’Appario R., Ricerche «sulla curva dei redditi». - Graccarpt1 F., Sulla curva 
dei redditi. — Griziott B., Alla scuola di Vilfredo Pareto e Maffeo Pantaleoni. 


L’ Industria, Numero 1, 1949. 
Borcatta G., Appunti sull’evoluzione della finanza pubblica. - MARRAMA V., 
Nuovi indirizzi dell’economia keynesiana. — VERDOORN P.J., Fattori che rego- 
lano lo sviluppo della produttivita del lavoro. — D1 Feniz1o F., La determina- 
zione del reddito. 


The Tasks of Economic History, Supplement VII, 1948. 

BEZANSON ANNE, Infaltion and Controls, Pennsylvania, 1774-1779. — BRoN- 
TON CRANE, The manipulation of economic unrest. - BLADEN V.W., The cen- 
tenary of Marx and Mill. - AypeELotre WituiAM O., The England of Marx 
and Mill as reflected in fiction. - BREBNER J. BARTLET, Laissez-faire and State 
intervention in nineteenth-century Britain. - DuNHAM ArTuHuR L., Unrest in 
France in 1848. - TURNER RatpH E., Economic discontent in medieval wes- 
tern Europe. — WELLEs C.BRADFoRD, The economic background of Plato’s 
communism, 


The Journal of Political Economy, February 1949. 
METzLER Ltioyp A., Tariffs, the terms of trade, and the distribution of na- 
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tional income. — Rospins Sipney M. and Murpnuy Tuomas E., Economics of 
scheduling for industrial mobilization. - RotpH Eart R. and BREAK GEorGE 
F., The welfare aspects of excise taxes. — Bain Joe S., Rostow’s proposals for 
Petroleum Policy. —- Rosrow EuceEne V., A Reply. — Barn Joe S., A Rejoinder. 
— HorseFriELtp J.K., The cash ratio in English Banks before 1800. — Cooke 
HELEN J. MELLON, Significance of Bank Capital Ratios. 


Kélner Zeitschrift fiir Soziologie, Heft 3. 

von Wiese LEopo p, Kollektivegoismus. - RANKE JoAcHiM, Epilog zur Ideolo- 
gie des Faschismus. —- NassAvER Kurt, Abhangigkeit und Selbstandigkeit in 
der Geschichte. — Ge1GeER THEODOR, Soziometrik und ihre Grenzen. — In- 
FIELD HENRIK F., Matador und Macedonia, zwei Produktivgenossenschaften 
(eine Studie iiber quantifizierenden Gruppenvergleich). — W1LLems Emi110, 
Zur sozialen Anpassung der Deutschen in Brasilien. - Maus HeE1nz, Eine neue 
Sozialphilosophie. - von WigsE LEopotp, Das Pariser Symposion iiber den 
Marxismus. 


The Manchester School of Economic and Social Studies, January 1949. 

Meyer F. V., Economic Change in the North-West. — HENDERSON A., The Res- 
triction of Foreign Trade. — Sykes J., Some Results of the Distribution of In- 
dustry Act, 1945. - Houcu J.A., Retail Sales per Employee. — Carrncross A. 
K., Internal Migration in Victorian England. — Stokes R.S., A Shipyard from 
within. 

Moneda y Crédito, Diciembre 1948. 

SARDA JUAN, En torno a la planificacién econémica. — PaRpo Acustin V., La 
politica de crédito en Francia. - MARTINEZ RAFAEL, Eurafrica. 


Nationalgkonomisk Tidsskrift, 1-2 Haefte, 1949. 

LAuRSEN SVEND, Konjunkturomslag i U.S.A.? — PEDERSEN JORGEN, Sanering 
af Pengevaesenet. — Puitip Kjexp, Restriktioner Eller Finanzpolitik. - Dang 
Sven, Det Nuvaerende og det Fremtidige Boligbehov. — RAsmussEN N@RRE- 
GARD, Om Estimeringsproblemer for Makromodeller. — Linpant Erik og 
Axe Nie.sen, En Okonomisk Disputats. - OLsEN Pout By@rN, En Rapport 
om Europas Okonomiske. 


Openbare Finanién, Nr.2, 1949. 

Monop bE Froipevit.e J.A., Professor Dr. Paul Haensel t. — NoGaro Ber- 
TRAND, La Politique Financiére et Monétaire du Gouvernement Frangais. - 
Martin JAMEs W., American Taxation and World War II. — Curtt1eEn Ma- 
xIME, Le Probléme de la Réforme de la Fiscalité Francaise. - Louwman J., 
Tax Revenues in the Netherlands in 1946, in 1947 and (As Far as Known) in 
1948. — MERTENS JAcguEs-E., Les Crédits Internationaux et |’Equilibre du 
Commerce International. 


The Quarterly Journal of Economics, February 1949. 

SLICHTER SUMNER H., The Taft-Hartley Act. — BALoGu T., Britain’s Economic 
Problem. — WARBURTON CLARK, The Secular Trend in Monetary Velocity. — 
Att Ricuarp M., The Internal Organization of the Firm and Price Forma- 
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tion. An illustrative Case. - ALLEN R.G.D., The Mathematical Foundations 
of Economic Theory. 


The Review of the Economics and Statistics, February 1949. 
Ross ArtHuUR M., The General Motors Wage Agreement of 1948. — REDER 
M.W., The Significance of the 1948 General Motors Agreement. — Harris 
Seymour E., How to manage the national Debt. — S—ELTzER LAwReENcE H., 
Notes on managing the Public Debt. - Assotr CHARLEs, Government Debt 
an Private Investment Policy. - MusGrave RicHarp A., Debt Management 
and Inflation. - HANsEN ALvin H., Comments on the Symposium. — Prest A. 
R., Some Experiments in Demand Analysis. - HirscHMANN ALBERT O., Devalu- 
ation and the Trade Balance. A Note. - HunrER Houianp, The Plannings 
of Investments in the Soviet Union. — WuirE M.I., Personal Income Tax Re- 
duction in a Hypothetical Contraction. - Fets Renpics, The Long-Wave De- 
pression, 1873-97. 

The Review of Politics. 
PrePER JosEF, On the Christian Idea of Man. — KuHEraskov Ivan, A Leninist 
Before Lenin: Ernest Coerderoy (1825-1862). - KERTESZ STEPHEN, The Plight 
of Satellite Diplomacy. - Murray Joun C., The Political Thought of Joseph 
de Maistre. — RossirER CLINTON L., The Political Philosophy of F. D. Roosevelt. 


Revista de la Facultad de Ciencias Economicas, Marzo 1949. 
La Facultad de Ciencias Economicas y la reforma de la Constitucion: Despa- 
cho de la Comision de Politica Economica. — Despacho de la Comision de Po- 
litica Social. - Despacho de la Comision de Legislacion General. —- Despacho 
de la Comision de Redactora del Consejo Directivo. 


Revista Mexicana de Sociologia, Enero-Abril 1949. 

LeAo A.CARNEIRO, Regionalismo e Internacionalismo en la Educacién. - 
ZIMMERMANN Car _eE C., El Informe Kinsey y la Crisis de la Familia. - MEN- 
piETA y NUNeEz Lucio, La Mecanizacion Social. — Scumipt GERHARD, Los Ex- 
tranjeros. - YOUNG PAULINE V., Desarrollo del Movimiento de la Encuesta So- 
cial. 

Revue de Science et de Législation financiéres, Janvier-Février-Mars 1949. 
LAUFENBURGER H., La Réforme Fiscale. - WALINE M., Nature juridique des 
Pénalités Fiscales. - SrucKEN R., La Réforme Monétaire dans les Zones Occi- 
dentales Allemandes. — MAZEROLLEs A., Le Probléme du Financement des 
Prestations Agricoles. — JoUANIQUE P. et EszLAry Cu., Chroniques Financiéres: 
Historiques et Etrangéres. - GRossET£TE J., Chronique de Législation Fiscale. — 
Curétien M., Chronique de Jurisprudence Fiscale. 

Revue économique et sociale, Janvier 1949. 

HALPERIN JEAN, Problémes de structure de |’économie européenne. — MAr- 
CHAL JEAN, L’inflation dans le monde actuel. 

Rivista Internazionale di Scienze Sociali, Gennaio-Marzo 1949. 

Geme ut Fr. AGost1no, La legislazione dell’orientamento professionale. — Car- 
PANO GIUsEPPE, La teoria del costo opportunita e il principio dell’utilita mar- 
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ginale. - LomBARDINI Siro, Osservazioni sulla teoria della concorrenza mono- 


polistica. 

Rivista di Diritto Finanziario e Scienza delle Finanze, Marzo 1949. 
Ernaupi Luic1, Stato monopolista e Stato cooperativo nell’economia finan- 
ziaria del de Viti de Marco. — D’ALBERGOo Ernesto, L’opera e il pensiero di 
Renzo Fubini. — VANoni Ez1o, Mario Pugliese e « La Ley de Justicia Fiscal» 
del Messico. — ApriaAnt P.J. A., Il Bureau International de Documentation Fis- 
cale e la Rivista di Diritto Finanziario e Scienza delle Finanze. — Griziorn 
BENVENUTO, II principio della capacita contributiva e sue applicazioni. — Pg. 
SENTI ANTONIO, L’attivita financiaria e i suoi limiti economici (la parte), - 
STAMMATI GAETANO, Bilancio economico nazionale e bilancio nazionale, - 
Upina Man io, Sulla creazione d’una Corte internazionale per le controver- 
sie in materia tributaria. — BERLIRI ANTONIO, Evoluzione dello studio del diritto 
tributario. - Buzert1 Giovanni, Rassegna critica di giurisprudenza in mate- 
ria di imposte dirette (1944-1948). — Pomint Renzo, La condificazione tribu- 
tario in Argentina. 

Social Research, March 1949. 
SincerR H.W., Economic Progress in underdeveloped Countries. — WILLENz 
Eric, The Conservative Party in Britain since 1945. - WUNDERLICH FRIEDA, 
New Trends in Social Insurance. - HEIMANN Epuarp, The West and the East, 
— GertH Hans and Gertu Hepwic Iba, Bibliography on Max Weber. 

The Southern Economic Journal, January 1949. 
Grucuy ALLAN G., J.M.Keynes’ Concept of Economic Science. — FREUND 
Rupotr, Methods of Financing the European Revovery Program. — BRANDT 
L.K., Sources of Funds for Financing Plant Expansion, 1946-1948. — SmiTH 
Howarp R., The Status of Stagnation Theory, Part II. - Locspon C.S., Some 
Comments upon the Effectiveness of State and Local Area Development Pro- — 
grams. — Lerrer Rosert D., Supervisory Employees and the Taft-Hartley 
Law. — Hamserc D., Minimum Wages and the Level of Employment. 

Schweizerische Zeitschrift fiir Volkswirtschaft und Statistik, Februar 1949. ; 
BossHarpT A., Der freie Finanzdollarmarkt — eine wahrungspolitische Notwen- © 
digkeit. Jacossson Per, Some Aspects of the Dollar Problem in Switzerland. <7 
SreBer Huco, Der Stand der Dollarfrage. - WAGNER VALENTIN F., Bemerkun- ~ 
gen zur Dollarfrage. — ANDERSON Oskar, Theorie der Gliicksspiele und ékono- © 
misches Verhalten. 2 

Leitschrift fiir die gesamte Staatswissenschaft, Band 105, 1. Heft 1948. 
SAUERMANN HeEtnz, Gegenwartsaufgaben der Sozialwissenschaften in Deutsch- 
land. — Cote G.D.H., Das Studium der Sozialwissenschaften an den briti- 7 
schen Universitaten. - MULLER-ARMACK ALFRED, Zur Metaphysik der Kultur-7 
stile. - SeurFERT WALTER, Die Grundlagen der heutigen Verfassung Deutsch- 7 
lands und das Friedensproblem. — LAUFENBURGER HENRY, Aspects juridiques € 
des budgets anglais et francais. - KRoMPHARDT WILHELM, Mogliche Mittel der 7 
Wirtschaftslenkung. - Arnot Hetmut, Die Relativitat in der Wirtschaft. - 7 
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RITTERHAUSEN HeErnrIcH, Die deutsche AuBenhandelspolitik von 1879-1948. ° 
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